Ata da Reunido do Comité de Investimentos
IPREV MARIANA
27 DE JANEIRO DE 2026



e INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
PREV ﬁi
ARIANA

T

Data: 27 de janeiro de 2026
Local: Sede do IPREV Mariana; Rua Santa Cruz 28, Barro Preto, Mariana/MG
Horario de inicio 8h49min
Término: 11h15min

Presentes: Osmerino Anelito Pena

Weslley Ferreira de Morais

Ricardo Geraldo Anselmo

Edilene Barbosa Toribio
Participantes: A representante da Consultoria da Crédito & Mercado, Bruna Bertini Demétrio.

Ausentes: Flavio Augusto de Assis Rocha

Itens da Pauta:
1) Reunido online com a Crédito e Mercado — Para tratar da Resolugdo CMN n2 5.272;
2) Apresentagéo e analise dos cendrios econdmicos;
3) Apresentagdo da carteira de investimentos do Instituto;
4) Proposicdo de investimentos/desinvestimentos;
5) Deliberacées
> Aplicagdo de repasse mensal;
> Aprovagio dos pareceres;
» Aprovagio do Plano de Trabalho;
> Elaboragdo da Politica de Investimentos de 2026 para readequagio a nova

Resolugdo CMN n2 5,272,

6) Tema livre para consideragdes finais.

» Participagdo do evento em Florianépolis.

O Presidente do Comité, Osmerino Pena, cumprimentou a todos os presentes e informou que
Flavio ndo pode comparecer a reunido porque estd de férias. Em seguida, iniciou a discuss3o
dos itens da pauta. 1) Reunido online com a Crédito e Mercado — Mudanga na Resolugdo /
CMN n® 5.272; Osmerino passou a palavra para Bruna que iniciou sua fala comentando as

principais mudancas trazidas pela Resolugdo CMN n2 5.272, destacando que a governanca
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passou a ser o eixo central da norma, com a vinculagdo da capacidade de investimento do
RPPS ao seu nivel de certificagdo no Pré-Gestdo. Na sequéncia, Ricardo solicitou a palavra e
informou que participou de algumas lives sobre o tema, relatando que, em seu entendimento,
a alteragdo referente a regra dos 50% do Patriménio Liquido dos fundos contard com um
prazo para adaptagdo. Nesse momento, Bruna complementou dizendo que o Marcelo,
professor, participou de uma reunido com o banco Itad e questionou especificamente essa
regra, sendo informado de que também havera um periodo de adaptagdo as novas exigéncias.
Osmerino perguntou como seria no caso de investir em algum fundo em que passe a ter mais
que 50% do PL de RPPS. Bruna respondeu que seria um caso de desenquadramento passivo
€ que, para esses casos, havera um prazo de até 2 anos para adequagio. Dando continuidade,
Bruna comentou de forma sucinta sobre as novas diretrizes aplicaveis aos investimentos em
fundos estruturados, multimercadcs e fundos imobilidrios. Informou ainda que houve
alteragdo na nomenclatura do modelo de gestdo, passando de “carteira terceirizada” para
“carteira mista”. Em seguida, abordou as mudancas introduzidas pelo artigo 24, que trata da
contratacdo de consultorias de investimentos, bem como as disposi¢Oes relativas as
vedacBes, a transparéncia e a divulgagdo de custos. Posteriormente, Bruna apresentou o
quadro da Politica de Investimentos para 2026, destacando os percentuais permitidos
conforme a nova resolugdo. Osmerino perguntou, a titulo de curiosidade, como ficaria caso
houvesse investido em fundo estruturado e ndo saisse dentro do prazo. Bruna respondeu
que, nessa hipétese, seria necessario comunicar com a Secretaria de Previdéncia e aguardar
a liguidagdo do fundo. Bruna obsarvou que a carteira do Instituto ndo se encontra
desenquadrada e ressaltou que, em razio das alterag¢bes nos artigos da resolugdo, serd
necessaria a revisdo da estratégia-alvo no quadro da Politica de Investimentos. Em seguida,
comentou sobre a evolugdo da carteira do Instituto, destacando gue o0 més de dezembro
apresentou resultado bastante significativo e satisfatério. Ressaltou que, apesar das diversas
mudancas de cendrio, o Comité realizou um excelente trabalho, elogiando os investimentos
assertivos que proporcionaram 6timos resultados. Comentou ainda, de forma breve, o gréfico
que demonstrou a evolugdo patrimonial. Ao final, Bruna agradeceu a atengdo de todos.
Osmerino comentou que esperava que o patriménio atingisse 0 montante de 500 milhdes,
mas destacou que o resultado alcangado foi muito positivo, mesmo diante das mudancas nos ,/

cendrios local e global. Na sequéncia, agradeceu a Bruna pela apresentacdo. Por fim, ficou’ ./(\

decidido que a préxima reunidio presencial com a Consultoria sers agendada para o més de
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abril. Ficou decidido ainda que logo que a Politica for alterada serd levada para a aprovagao
do Conselho Municipal de Previdéncia. Passou-se para o préximo assunto da pauta. 2)
Apresentacdo e andlise dos cendrios econdmicos; iniciou-se a apresentagdo dos cendrios
econdmico e macroecondmico utilizando para analise o panorama econdmico da consultoria
da Crédito e Mercado (Figura 01). Osmerino fez a leitura completa do documento que foi
analisado detalhadamente pelos membros. Ricardo comentou que os BDRs continuam com
alta volatilidade. Passou-se para a pauta seguinte. 3) Apresentacdo da carteira de
investimentos do Instituto (Figura 02). Em seguida_iniciou-se a andlise do desempenho da
carteira no més de dezembro. A carteira possui o satriménio liquido total no valor de RS
483.431.620,47. Apresentando a seguinte distribui¢do por subsegmentos: CDI 32,01%, Acgdes
Setoriais 0,71%, Titulos Publicos 58,67%, Titulos Privados 7,17%, BDR Nivel | 1,38%, IRF-M 1
0,04%, Disponibilidade Financeira 0,02% (Figura 03). Projetando o grafico dos investimentos
por Instituigdo, tem-se que a maior parte dos investimentos esta alocada no Tesouro Nacional
58,68%. Os investimentos apresentaram, no més de dezembro, um retorno de 1,02% frente
a uma meta esperada de 0,75%. No acumulado do ano, apresentou um retorno de 12,51%
frente a uma meta de 9,40%. O RPPS apresentou excelente desempenho, reforcando a
consisténcia da carteira e a boa conducio dos investimentos. Sobre as recomendacgdes da
Consultoria, basicamente recomendou-se a reducio da exposicao em CDI, realocando os
recursos para ativos que tragam maior potencial de retorno e diversificacdo & carteira do
RPPS. Na sequéncia, Ricardo informou que havers Titulos Publicos Federal com vencimento
no segundo semestre de 2026 NTN-B no dia 15/08/2026, LFT no dia 01/09/2026, ainda
informou que no dia 15/02/2026 serd pago cupom semestral dos Titulos Publicos Federal com
vencimento,2026,2028,2030,2032,2049, ficou deliberado pelo Comité que o valor dos cupons
seja aplicado na compra de NTN-B 2035 ou 2040 a uma taxa de 7,50%+ IPCA. Prosseguindo,
passou-se  para o  proximo assunto da  pauta. 4) Proposicao de
investimentos/desinvestimentos. Decidiu-se pelo acompanhamento do mercado, sem
realizacdo de movimentagdes na carteira neste momento. 5) Deliberagbes: 1. Aplicagdo de
repasse mensal. Ficou deliberado pelo comité que o repasse mensal sera aplicado no fundo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CNPJ: 13.077.418/0001- /

49 da conta previdenciéria. 2. Aprovagio de credenciamento de Instituicées Financeiras e /

Pareceres do Comité de Investimentos. Ricardo infarmou que foi realizada a andlise dos ~
credenciamentos das Instituicdes Financeiras e que alguns venceram no dia 23/01/2026. Eme
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razdo disso, ele trouxe a documentacio atualizada para renova¢do e a aprovacio do
credenciamento pelo Comité Investimentos. Os membros presentes aprovaram por
unanimidade. Foram aprovados também os Pareceres dos meses de novembro e dezembro
de 2025. 3. Aprovagdo do Plano de Trabalho 2026. Ricardo informou que acrescentou os
seguintes itens em relagdo ao Plano do ano passado: visita técnica em outros RPPS e visitas
técnicas e diligéncias em Instituicdes Financeiras. Os presentes concordaram com os itens
acrescentados. 4. Elaborag&o da Politica de Investimentos de 2026 para readequag3o a nova
Resolugdo CMN n2 5.272. O Comité elaborou e aprovou por unanimidade a nova Politica de
Investimentos de 2026 de acordo com nova Resolugio CMN n2 5,272 de 18 de dezembro 2025
gue passard a vigorar a partir de 02 de fevereiro de 2026, como o Instituto, atualmente, é
certificado no Pro-Gestdo nivel Ill, ndo houve necessidade de modificagdo na alocagdo e
estratégias dos recursos, decidindo manter as mesmas estratégias da politica anterior. 6)
Tema livre para consideragdes finais: Participa¢do do evento em Florianépolis. Ficou
decidido que todos os membros tém interesse em participar do evento. Ndo havendo mais
nada a tratar, as 11h15min deu-se por encerrada a reunido, e eu, Giselle Cristina Carlos

Gongalves, lavrei a presente Ata que, apos lida, segue assinada:

‘:) INSTITUTO OF PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
cREmTn Relatorio de Analise de Portfdlio. Sugestio e Realacacdo - Base' 31/12/2025
5 MERCADD

HNossa Visdo - Retraspectiva (29/12/2025)

A semann for mais ranguita por causa dos feriados, mas trouxe sinais importantes para o cendnio econdmico. No Brastl, a inflaclio medida pefo IPCA-15 seque dentro do intervalo da mota, enquanto o
mereado mantem a expectstiva de juras elevados ¢ cresciments maderada do PIB em 2025, A Bolsa teve oscilaciies leves, influenciada pela menor liquidez tipica do periods, e o délar acompanhou a
volatilidade de fin de ana. com projegoes indicando leve valorizagio da moeda americana, No cendrio internacianal, s dados da China refarcaram um quadro de desaceleracio, com inflagso muito
baixa @ tucros industriais fracos, o que afeta o comércio giobal. Nos €stados Unidos, mesmo sem novos indicadores, o mereado cantinus reaginda aos cortas de juros promavidos pelo Federal Resarve
Ao longo de 2025. 14 na Zona do Eure, 3 semana foi estaval, com mercados fechados o projeces de crascimenta moderado,

Inflagiio - prévia do IPCA-15 / Juros - mantiveram s Sefic om 15% / Cresci E ico - derag

Registramos urm alta de 0.25% na més e um acumulado do 4.41% am 12 meses, dentro do intarnvalo de telerancia da meta do Banca Central. lsso indica que o5 pracos ainda sobem, porém em ritmo
compativel Coim o que o mercado esperava e sem aceleracio prepcupante no curta prazo. Mio houve reunide do Copom nesta semana, mas o destaque doméstico flcou por conta das expectativas do
mereado, que foram atualizadas ne Boletim Focus. Nele, analistas reduziramy figairamente a projecao de inflagio para 2025 (de 4,36% para 433%]) e mantiveram a previsio de que a Sefic terminard o
ano em 15,00%: Ainda que a semana contasse com poucos dados por causa do pedodo de Natai, o mercade segue acompanhande projecaies de crescimanta mais mocderade para a econamia
Segundo expectativas compiladas no Foces, o PIB deve crescer cerca de 2.26% em 2025, um ritmo que reflete as condighes atuals de juros aftos e consumeo mais contidn, contribuindo para a
maderacio econdmica observada ao longo do ana.

Bolsa de Valores: Bolsa de Valores: movimentos mistos / Délar: fiquidez reduzida

Mo inicio da semana, o bavespa fechou em leve baixa na sequisda-feira, com queda de cerca de 0,21%, refletindo cautela de inwestidores em um marcado mais tranquilo por causa do feriado de Natal
Na terga-feirs, houve um repique positive de aproimadamente 1,33%, com garhos em setores coma consumo e hiliaeio, alguma il MESMO eM um cendrio de menor liguihez,
Em termos gerars, o movimento da Bolsa na semana for moderado e influenciado pela menor volume de negociacdes, tipico deste pericdo do ano. O chmbic acompanhou o cendrio de liquidez
reckazidda e volatiidade tipica de fim de ano, Segundo projeches do mercado. o ddlar deve encerrar 2025 em cerca de R$ 5,43, conforme divulgado no Boletim Focus, o que reflete uma expectativa de
teve valarizagao relativa da moeda americana em relacdo ao reat em comparacin com as semanas anteriores

Cenirio inter i dados de ativid; na China

A economia chinesa desacelera em 2025, com crescimento do PIR estimado entre 2,5% e 3.0%, pressionado pela fragqueza do consurma, queda dos investimentas e crise imobilidria, atém de inflagio
muite b, producao industrial moderada e farte recus nos {ucros das industrias. Esse quadro afeta a economia global, dada o papel da China no comérdio & nos precos de commadities. Mos Estados
Urniddas, a semana da Natal teve poucos dados, e 0 mercada seguiu reaginde aos <ortes de juros do Fed em 2025 Na Zona do Euro, a agenda for reduzida, com crescimanto moderado o Juros mantidos
estivois pelo BCE.
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Figura 01 Panorama Econémico Crédito & Mercado
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cREBITD Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2025
& MERCADO
tos - base (Dezembro / 2025)
CNPJ Fundo Resgata Carincia Baldo Panticip. 8i Total Cotintas % 8i PL do Fundo Lat
HTULOS PUBLICOS QU837 41481 58,68% 0.00% la
GBI DRS00 - 46 ATALF INSTITUCKONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF REN D0 Nio by 182 710,08 f04% &1 0.08% ib
28 555 204060 1-44 TREND POSFIXADO RESP LINITADA FIC RENDA FIXA 8 0+ HAohd 1 206 50578 0.25% P308% 001% b
13.077.418/0007-98 B PERFIL RESF LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER 40 Nio b 22.804.503.04 4,72% 1360 )% T
0339041300190 BRADESCO PREMILIM RESP LIWITADA FIF RENDA FIXARE (5] NG 51624719 80 1.68% 61 0.27% ™ia
QABZAFV000I-00 ITALHNSTITUCKINAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXa D Hilo i 39 148, 7E840 BA0% 503 48 FPia
2,224 354000145 SANTANGER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA 7 40 o by 204971 003,57 B27% 498 0.86% T
GOADDBAIOODI-4Z  LF SANTANDER - IPCA + 6,50% - VECTO. 20002029 3+ Milo so apica 4 667 357 21 (AT 2.00% s
01 578 4THNE 188 BB TECNOLOGIA RESP LIMITADA FIF ACOES D3 LEGE.T 3409005 18 OT4% 14,487 87% i
AT 502 D370 -86 CAIXA INSTITUCHONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BOR Leed Mo hs GAETH I 13 1.38% g7 .28% ik
Tolal para calculo dos {imites da Rosolucio  483.340.287,00

CISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 91.333,47 Artigo 6°

PLTotal  483.431.620,47

Pagiva b s t

A Pauista, 302 - £ 10, Bela Vista, S Piin/SP
CEP G1310-000 - Telufons: {13 3878 2410

Figura 02 - Carteira

Pagina5de 7
Rua Santa Cruz, 28, Barro Preto — CEP: 35424-176 Mariana/MG
Telefone: (31) 3558-5211




CREDITO
B MERCADD

Relatanio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/1272025

CrREDITO
& MERCADD

CAIKA ECONOMICA: 1,38%
BB GESTAO: 5,425 XPAMVESTIMENTOS: 0,259

BANCO SANTANDER: 7.17%

| TESOURD NACIONAL 283637 414,81

FTA UNIBANCO: 8,14% W ervcoorantsco s1eaa7iam
B sawtanpeR DTV 30071 093,57
3 mad unisanco 39.339.468,48
0 pANCO SANTANDER  34.667,357,21
TESOURO NACIONAL: 58,68% M oo cestio 6.214.496.22
B cann ECONOMICA. 6.678.533,13

SANTANDER DTVM: B.27%

BANCO BRADESCO: 10,65% T xpinvesTIMENTOS 120850378

Fagina % da 1 Lraditn ¢ Marcado Consuttoria do investimantos,
A Pautista, 300 - (). 10, Sato Vita, Sn Paula 5,
CEM 01310 009 - Tetefone: (£3) 3478 8410

Figura 03 - Distribuicdo ativos

T T NSTITUIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIBORES PUBLIC ARIANA,
Relatéria de Anfise, Rentabilidace ¢ Risco - Base: 31/12/2025

Distribuigao dos atives por Sub-Segmentos - base (Dezembro / 2025)

AGOES - SETORIAIS: 0,71%
SOR NIVEL £ 1,385
TITULOS PRIVEDOS: 7,175

RE-M 10,045
TSP FIMANCERA 3,02%

Tk 3201
TITULOS PUBLICOS: 58,67%
= THULOS PUBLICOS 28363741481 = COI THTR 56859 mTITULOS PRIVADDS  34667357.25  w B0R NIVEL | IR EREY
=ACOLS - SEYORIAIS  3409.803,18  ® IRF-M 1 19271008 s OIS, FINAMCERA 91.333.47

Credfite e Mercado Consuftoss de vesimanios
Av Piriista, 02 ~ 03 10 Bets Vista, Sh0 Pauro/5F
CEP 01210000 - Teletone: {13) 38784810
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