Ata da Reunido do Comité de Investimentos

IPREV MARIANA
24 DE FEVEREIRO DE 2026



e INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA

Data: 24 de fevereiro de 2026
Local: Sede do IPREV Mariana; Rua Santa Cruz 28, Barro Preto, Mariana/MG
Horario de inicio Sh00min
Término: 11h10min

Presentes: Osmerino Anelito Pena

Weslley Ferreira de Morais

Ricardo Geraldo Anselmo

Edilene Barbosa Toribio

Flavio Augusto de Assis Rocha

Itens da Pauta:
1) Apresentacio e analise dos cendrios econémicos;
2) Apresentagédo da carteira de investimentos do Instituto;
3) Proposicdo de investimentos/desinvestimentos;
4) Deliberagdes
» Aplicacdo do repasse mensal;

> Aprovagio do parecer do més de janeiro;

5} Tema livre para consideracdes finais.

O Presidente do Comité, Osmerino Pena, cumprimentou a todos os presentes e em seguida,
iniciou a discussdo dos itens da pauta. 1) Apresentagdo e anélise dos censrios econdmicos;
iniciou-se a apresentacdo dos cendrios econdmico e macroecondmico utilizando para analise
0 panorama econdmico da consultoria da Crédito e Mercado. (Figura 01). Osmerino fez a
leitura completa do documento que foi analisado detalhadamente pelos membros. Passou-
€& para o assunto seguinte. 2) Apresentagdo da carteira de investimentos do Instituto
(Figura 02). Osmerino informou que, na reunido do més passado, foi deliberado pelo Comité
que 0s cupons recebidos seriam investidos a uma taxa de 7,5%, porém como n3o foi atingida
a taxa deliberada, ndo houve os investimentos. Em seguida, iniciou-se a andlise do
desempenho da carteira no més de janeiro. A carteira possui o patriménio liquido total no
valor de RS 493.087.707,63. Apresentando a seguinte distribuicio por subsegmentos: CDI

32,87%, Acdes Setoriais 0,67%, Titulos Publicos 57,90%, Titulos Privados 7,09%, BDR Nivel |
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1,31%, IRF-M 1 0,04%, Disponibilidade Financeira 0,12% (Figura 03). Projetando o grafico dos
investimentos por Instituicdo, tem-se que a maior parte dos investimentos esta alocada no
Tesouro Nacional 57,97%. Os investimentos apresentaram, no més de janeiro, um retorno
de 0,91% frente a uma meta esperada de 0,78%. No acumulado do ano, por ser o primeiro
més do ano de 2026, apresentou o mesmo resultado apresentado para o més. O RPPS
apresentou excelente desempenho, reforcando a consisténcia da carteira e 3 boa conducdo
dos investimentos. Flavio questionou sobre a mudanca de artigo dos BDRs, o BDR BB
TECNOLIGIA RESP LIMITADA FIF ACOES mudou de artigo e o BDR CAIXA INSTITUCIONAL RESP
LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL | n3o teve a mesma altera¢do. O BDR do BB deixou de ser
classificado como ativo no exterior e passou a ser incluido no artigo 82. Ricardo respondeu
que BB TECNOLIGIA RESP LIMITADA FIF ACOES passou para o artigo 82 no CADPREY desde o
ano passado atendendo a nova resolugdo 175 DA CVM, contudo ndo soube informar porque
0 mesmo ndo ocorreu com o BDR da Caixa e colocou-se a disposicio para buscar informacdes
mais detalhadas a respeito do assunto junto a Asset do Banco do Brasil e da Caixa para sanar
as duvidas. Prosseguindo, Passou-se a analisar as recomendagdes gerais da consultoria. A
recomendagdo da consultoria indicou usar recursos aportados no CDI e aplicacdo nos
seguintes ativos: agdes que pagam dividendos, IMA-B, letras financeiras e fundos
multimercados no exterior. Nesse momento, iniciou-se a andlise dos fundos investidos na
carteira. Ricardo informou que solicitou que a consultoria fizesse a andlise de trés fundos dos
quais um deles possui ouro como ativo, uma solicitacdo ja feita anteriormente pelo comité, a
andlise destes fundos sera avaliada na préxima reunido. Prosseguindo com a analise do
desempenho dos ativos presentes na carteira, Ricardo comentou que esse ano o BDR da Caixa
e 0 de agdes do Banco do Brasil vem rentabilizando negativamente até a presente data. Flavio
comentou que sdo ativos atrelados ao délar e a desvalorizagdo do délar é um fator que
contribui com impacto negativo nos BDRs. Flavio disse que avaliando o cenario local a
perspectiva é que a taxa de juros caia e, baseado nessa visdo, ele acredita que seria
interessante comprar mais Titulos Pblicos aproveitando as taxas atuais. Weslley comentou
que existe um consenso do mercaco de que a taxa SELIC diminuird e que a inflagdo serd
menor, haja vista que, nas dltimas sete semanas seguidas, segundo os boletins FOCUS, o

em renda varidvel e no exterior s3o investimentos de médio a longo prazo e que precisam de
um prazo diferente da renda fixa para avaliagdo dos rendimentos. Osmerino comentou qu@

Pagina 2 de 6
Rua Santa Cruz, 28, Barro Preto — CEP: 35424-176 Mariana/MG
Telefone: (31) 3558-5211

mercado tem projetado uma inflagdo menor para 2026. Ricardo observou que investimentOS/




MK{ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA

neste momento o cendrio do mercado tanto local como global estd cercado de muitas
incertezas e que, em razdo disso, ele acredita que & melhor manter os BDRs na carteira e
acompanhar o desempenho por mais um periodo. Em seguida, passou a palavra para que
cada membro presente colocasse a sua opinido a respeito do que seria 0 melhor a se fazer
com os BDRs ja investidos na carteira do Instituto. Flavio disse que, nesse momento, ele acha
que o délar esta fraco podendo chegar a RS 4,50 e, em razdo disso, a visdo dele é zerar a
posi¢do nos BDRs investidos. Edilene disse que, diante da inseguranca politica no pais, é
melhor manté-los na carteira por pelo menos mais uns dois meses e continuar observando o
desempenho dos ativos. Ricardo também opinou por manter o BDR da Caixa e o de acGes do
Banco do Brasil na carteira no prazo sugerido por Edilene e continuar observando e
acompanhando o comportamento dos fundos ja investidos e salientou que, em relagdo ao
délar, segundo o Gltimo boletim Focus, a previsdo é que ele feche no final de 2026 a RS 5,45.
Weslley disse que é preciso avaliar o desempenho das empresas e a variagdo do dolar, na
visdo dele, seria adequado que a consultoria fizesse uma anédlise mais aprofundada desses
dois aspectos, a fim de proporcionar maior clareza sobre a melhor decis3o em relacdo aos
BDRs, também opinou por manter os ativos na carteira. Flvio levantou a seguinte questdo:
se os BDRs forem mantidos na carteira e, diante de um cenario daqui dois, trés meses haja
uma desvalorizagdo, o que seria feito. Diante da questdo levantada por Flavio e apos
discussdes e andlises, os presentes acharam adequado observar o desempenho do ativo por
mais um periodo para uma tomada de decis3o. Em seguida, passou-se para o préximo
assunto. 3) Proposi¢do de investimentos/desinvestimentos. Ficou deliberado pelo Comité
que serd investido o valor de R$ 10.000.000,00 na compra de NTN-B 2035 a 2040 com uma
taxa superior a 7,00% + IPCA. Prosseguindo passou-se para o préximo assunto. 4)
Deliberagdes: 1. Aplicagio de repasse mensal. Ficou deliberado pelo comité gue o repasse
mensal sera aplicado no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP CNPJ: 13.077.418/0001-49 da conta previdencidria. Passou-se para o
préximo assunto. 2. Aprovagdo do parecer do més de janeiro. Flavio solicitou o registro de
que ndo assinard o parecer do més de janeiro, uma vez que nio participou da reunido ( "
ordindria do més de janeiro. Por fim, passou-se para o dltimo assunto em pauta. 5) Tema livre d
para consideragdes finais: N3o houve consideracGes finais. /

N&o havendo mais nada a tratar, s 11h10min deu-se por encerrada a reunido, e eu, Glselle

Cristina Carlos Gongalves, lavrei a presente Ata que, apds lida, segue assinada:
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Eorte Relatdrio de Andlise de Portfolio, Sugestio e Realocagio - Base: 30/01/2026
& MERCADD

Nossa Visio - Perspectivas (26/01/2026)

A estrutura de alocagio fol definida para que o RPPS preserve o patrimonio a consiga crescer do forma consistente no longo prazo. Como o vegime paga beneficios confinuamente, & cartira pracisa
supertar periodos de estabilidade o criso sem comprometer sua solvineia,

A renda fixa toncentra a maior parte dos recursas porque oferecs previsibilidade e menor oscllagdo. Dentro dela, a divislio por prazos & essencial
Curto prazo garante liquidez imediata;
Médio prazo redur impactos de mudancas nos jures:

Longo praze protege contra a inflagio ¢ captura ganhos quando o mercado malhora. Esse aranjo respende ao comportamento da curva de juros. que remunara prazos distintos de forma deferente,
Assim, o RPPS evita que uma mudanca abrupta afete toda a carteira ao HESMO Lempo

A renda varsavel entra para impulsionar o crescimento no Iengo praza. Embaora mais voldtil, ela permite capturar valor de empresas, setores e ativos reais, A diversificacia entre agées, multimercados e
fundos imobilidrios reduz riscos o amplia fontes de retorna.

A parcela de investimentos no exterar funciona como Protecdo estistural, Eia reduz a dependéncia de cventos exclusivamente brasileiros e amplia o acessa a mercados e setores globais, diminuindo o
impacto de crises oeais,

Em sintese, a carteira combing trés pilares: seguranca na renda fixa, ceeseimento via renda vanidvel e protecdo com exposicio internacional Essa abordagem fortalece a capacidads do RPPS de cumprie
SUas obrigaches e preservar recursos no tempo.
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Figura 01 - Panorama Econémico Crédito & Mercado
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: Relataria de Andlise, Enquadramentas, Rentabilidade = Risco - 30/0142026

CREDITO

& MERCADO

Carteira consolidada do inve
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Figura 02 - Carteira
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CREDITO
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CAIXA ECONOMICA: 1,3 1%

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDGRES PUBLICOS DF MARIANA
Relatdne de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade o Risco - Base: 30/01/2026
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