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Data: 19 de maio de 2026
Local: Sede do IPREV Mariana; Rua Santa Cruz 28, Barro Preto, Mariana/MG
Hordrio de inicio: 8h30min
Término: 11h50min

Presentes: Osmerino Anelito Pena

Weslley Ferreira de Morais

Ricardo Geraldo Anselmo

Edilene Barbosa Toribio

Flavio Augusto de Assis Rocha
Participantes: Bruna Bertini representante da Consultoria Crédito & Mercado

Itens da Pauta:

1) Reunigio online com Bruna da Crédito & Mercado.
> Apresentacdo e andlise dos cendrios econdmicos;

> Apresentacdo da carteira de investimentos do Instituto;

2) Proposigdo de investimentos/desinvestimentos ha carteira;
3) Deliberagdes
> Aplicagio do repasse mensal;

> Aplicagdo de cupom de titulos publicos;

4) Tema livre para consideracdes finais.

O Presidente do Comité, Osmerino Pena, cumprimentou a todos os presentes e em seguida

deu inicio a discussio dos itens da pauta. 1) Reunido online com Bruna da Crédito e Mercado:

Apresentagdo e andlise dos cendrios econdmicos. Osmerino passou a palavra para Bruna,
que cumprimentou a todos e iniciou sua apresenta¢do abordando o cendrio econémico
global, do Brasil e as expectativas do mercado financeiro. Inicialmente, Bruna comentou sobre
a primeira visita do presidente dos Estados Unidos & China em nove anos, destacando o

cardter histérico da agenda, realizada do dia 13 3 15 de maio. Ao tratar da inflacio (:ﬁ%/
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internacional, ressaltou os impactos observados na Europa, cuja economia apresenta
crescimento fraco. Segundo ela, o Banco Central Europeu enfrenta o dilema entre elevar ou
manter as taxas de juros, diante da preocupacio com uma possivel recessdo na zona do euro.
Sobre o cenario brasileiro, informou que a inflagdo oficial registrou alta de 0,67% no més de
abril. Comentou ainda que a taxa basica de juros permanece elevada, em 14,50% ao ano, com
expectativa de reducdo futura. Na sequéncia, observou que questdes politicas e a divulga¢do
dos balangos dos grandes bancos provocaram impactos na bolsa brasileira, gerando maior
instabilidade no mercado. Também apresentou breve panorama da agenda econdmica e dos
fatores que influenciam o crescimento econdmico do pais e, consequentemente, os
investimentos da carteira do Instituto. Ao abordar a taxa de juros, Bruna explicou que juros
elevados impactam mais diretamente a pessoa fisica, mas podem ser positivos para os
investimentos, por favorecerem o alcance das metas atuariais. Bruna avaliou que o momento
atual é favoravel para o inicio de aportes em acOes, visando a venda em periodos de alta.
Prosseguindo, foi citada as alteragées promovidas pela Resolugdo n? 5.272, especialmente no
que se refere ao patriménio liquido dos fundos. Nesse contexto, comentou sobre o fundo BB
Perfil, que atualmente apresenta desenquadramento passivo, alertando gue novas aplicagtes
podem ocasionar desenquadramento ativo. Flavio perguntou a Bruna se o RPPS poderia
investir diretamente em ativos ligados ao ouro, como o AURO11. Bruna respondeu que nio
poderia investir diretamente, mas que pode investir em fundos desde que esteja dentro das
normas vigentes. Diante disso, Osmerino solicitou que a consultoria insira opc¢des de fundos
ETF enquadrados na plataforma. Weslley perguntou se algum cliente da consultoria possuia
investimentos em ETFs de ouro, ao que Bruna respondeu que n3o. Na sequéncia, Osmerino
solicitou que a consultoria realize anélise completa de fundos enquadrados que distribuam
dividendos e sejam adequados ao perfil de investimento do Instituto. Bruna informou que
apresentard esse levantamento na préxima reunido. Por fim, Ricardo levantou discussio
sobre a possibilidade de investimentos em renda fixa no exterior, questionando se n&o seria
interessante realizar comparagdes com os fundos de renda fixa hacionais. Flavio ponderou
que, em comparagdo aos fundos brasileiros de renda fixa, ndo visualiza nenhuma vantagem,
entendendo que tais produtos s3o mais atrativos para investidores residentes no exterior do
que os que aplicam recursos fora do pais. Passou-se para o assunto seguinte. Apresentacio
da carteira de investimentos do Instituto (Figura 02). Na sequéncia, ao analisar a carteira do

Instituto, Bruna comentou sobre as recomendagdes gerais de realocagdo de ativos feitas pela
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consultoria. Nesse momento, passou-se a analisar o desempenho dos fundos da carteira por
seguimento e iniciou-se a andlise do desempenho da carteira no més de abril. A carteira
possui o patriménio liquido total no valor de RS 514.067.334,29. Apresentando a seguinte
distribuicdo por segmentos: CDI 31,11%, Agdes Setoriais 0,65%, Titulos Publicos 59,90%,
Titulos Privados 7,04%, BDR Nivel | 1,24%, IRF-M 1 0,04%, Disponibilidade Financeira 0,02%
(Figura 03). Projetando o grafico dos investimentos por Instituicdo, tem-se que a maior parte
dos investimentos estd alocada no Tesouro Nacional 59,91%. Os investimentos
apresentaram, no més de abril, um retorno de 1,40% frente a uma meta esperada de 1,10%.
No acumulado do ano, apresentou um retorno de 4,40% frente a uma meta de 4,39%. A
carteira apresentou desempenho satisfatério, refor¢ando a consisténcia e a boa condugdo
dos investimentos. Prosseguindo com a andlise do desempenho da carteira, Osmerino
solicitou que Bruna apresentasse o retorno dos segmentos de investimentos. Dando resposta
a solicitacdo apresentada Bruna passou a analisar a rentabilidade de cada segmento da
carteira. Destacou que, em raz3o do cenirio de guerra, o segmento IRF-M apresentou certa
volatilidade. Em relacdo a renda variavel, afirmou que a carteira vem apresentando bom
desempenho. Na sequéncia, Flvio comentou que realizou pesquisas e identificou que o
Banco Santander possui fundos com aplicagdo em ETFs pagadores de dividendos e também
com exposicdo ao ouro. Diante disso, solicitou que Bruna e o Analista de Investimentos
fizessem um levantamento melhor sobre esses produtos e se est3o enquadrados.
Posteriormente, Bruna apresentou a anélise referente ao desempenho dos BDRs, ressaltando
que, em seu entendimento, ndo é o momento adequado para desinvestimento, acreditando
que ainda hd espago para bons retornos. Flavio acrescentou que existem fundos que investem
em ouro por meio de BDRs, considerando importante incluir essa possibilidade na pesquisa
solicitada. Ao final, Bruna encerrou sua apresentacdo, agradeceu a atencdo dos presentes e
informou que realizar3 a pesquisa dos fundos mencionados para apresentagdo na préxima
reunido. Por fim, Osmerino agradeceu a participacdo de Bruna e comentou positivamente
sobre a dindmica das reunites com a presenca dela. Em seguida, passou-se para a préxima
pauta. 2) Proposicdo de investimentos/desinvestimentos. Considerando que haverd
aproximadamente RS 110 milh&es disponiveis para aplicacdo nos préximos 90 dias
provenientes de cupom e fim de posicdo de titulos publicos, considerando o objetivo de
garantir boas taxas a longo prazo e aproveitar as boas ofertas atuais de titulos, Flavio Sugeriu

que seria oportuno deliberar desde j& sobre o destino desse recurso, aproveitando as
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condices atualmente disponiveis no mercado. Acrescentou ainda que, em sua avaliacdo, o
cenario atual representa possivelmente o fim de uma janela de oportunidade tipica de
encerramento de governo, nesse contexto, destacou que uma eventual mudanca de gestdo
poderia buscar um equilibrio das contas publicas e que reduziria a atratividade das taxas
atualmente praticadas. Na sequéncia, Osmerino apresentou a tabela com o “call” digrio das
taxas de titulos disponiveis no mercado disponibilizado pela XP investimentos. Ricardo e
Weslley avaliaram que as taxas de médio e longo prazo se mostravam atrativas, sugerindo a
aquisicdo de NTN-Bs com vencimento entre 2031 e 2033. Apds as discussdes, ficou deliberada
por unanimidade a realizagdo de aportes em NTN-Bs com vencimento em 2033 e 2037.
Considerando os recursos que estario disponiveis em agosto e setembro e afim de aproveitar
as oportunidades de mercado, o comité decidiu adotar uma estratégia para antecipar esta
entrada de recurso sem desconsiderar o estudo de ALM no que diz respeito a liquidez da
carteira. A estratégia consiste em aportes mensais proximos a 25 milhSes/més até a data do
pagamento do Cupom e o fim de posicdo dos titulos ano 26, ressaltando que n3o
necessariamente sera obrigatério a realizagdo de desinvestimento e a compra de titulos,
podendo o comité executar ou n3o a estratégia tragada. Diante da decisdo, o comité entdo
deliberou que seja desinvestido o valor de 15 milhges do fundo do banco Bradesco e 10
milhdes do fundo do Banco Itai. Na sequéncia, passou-se para a préxima pauta. 3)
Deliberagbes: Apos discussdes, ficou deliberado o investimento de 25 milhdes em NTN-B a
uma taxa acima de 7,5% com vencimento 2033 e 2037 a uma taxa acima de 7,2%. Flavio
perguntou sobre as deliberacdes da reunizo anterior, se o Analista conseguiu comprar os
titulos conforme deliberado. Ricardo respondeu que conseguiu comprar os titulos com a XP
a uma taxa de 7,53%. 3.1. Aplicagdo de repasse mensal. Ficou deliberado pelo comité que o
repasse mensal serd aplicado no fundo BB CORPORATE BANCOS RESP LIMITADA FIC CIC
RENDA FIXA LP CNPJ: 18.060.364/0001-22. Ricardo reforgou a informacg&o de vencimento de
Titulos Publicos Federal NTN-B 2026 dia 15/08/2026 e uma LFT 01/09/2026 respectivamente,
e pagamento de cupom com vencimento nos anos pares e impares e da NTN-F/29 no decorrer
do ano de 2026. 4) Tema livre para consideragdes finais: Ricardo informou gue o Instituto
participou do prémio promovido pela ABIPEM, concorrendo em diversas categorias e
conquistando o 32 lugar na edicdo 2026 do prémio “Destaque Brasil de Investimentos”.
Destacou que a premiacgdo reconhece as melhores praticas em investimentos no 4mbito dos
RPPS. Os presentes consideraram a conquista satisfatoria, entendendo que o resultado
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reflete o bom trabalho desempenhado por todos os envolvidos. Na sequéncia, Ricardo
solicitou que fosse registrado em ata que sua cess3o se encerra em 25/05/2026 e ndo haverd
a renovagdo pelo Instituto de Previdéncia, decisio da Diretora Presidente e que até o
momento ndo houve treinamento de nenhum servidor para assumir as fungGes exercidas por
ele como analista. Disse que comunicou ainda pessoalmente a Diretora Presidente do
Instituto, o Controlador Interno e o Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia sobre
sua preocupacdo em relagdo a referida situagdo, que possivelmente encaminhar um e-mail
a Diretoria e a presidéncia e aos Conselhos detalhando sua posigdo em relagdo a fungdo de
Analista de Investimentos. Ricardo acrescentou que em sua avaliacdo, seria recomendavel a
prorrogacdo de seu contrato, de modo a possibilitar uma melhor organizagdo da transicdo,
com treinamento de um servidor para desempenhar as atividades operacionais do setor até
nova nomeagdo ou processo seletivo para referida fun¢do. Manifestou também discordancia
quanto a forma como a questdo relacionada 3 funcdo de Analista de Investimentos foi
conduzida durante o periodo eleitoral, entendendo que a Diretora-Presidente teria
prerrogativa para solicitar a prorrogagdo do prazo com o objetivo de viabilizar a transi¢cao
considerando a complexidade das atribuicées envolvidas e sua preocupagdao com a
descontinuidade ou interrupcdo da funcdo de Analista. Segundo sua interpretacdo, ndo
haveria impedimento legal para tal medida. Em seguida, Edilene solicitou que Ricardo
esclarecesse melhor sua manifestagdo acerca da expressio “como foi feito na eleicdo”.
Ricardo explicou que sua colocacdo se referia & importancia de haver uma transicdo
institucional organizada da funcdo do Analista/Gestor ja que, a diretora presidente, o
informou que a ndo renovagdo se dava pelo fato de o mandato dela ests se encerrando, e
sobre a eleicdo para nova diretoria, devido a funcio ser um cargo de confianga da presidente,
ela teria que ser encerrada. Ricardo informou que vem exercendo a referida funcdo h3
aproximadamente 29 meses e, até a presente data, atendendo todos os requisitos técnicos
exigidos pela legislacio vigente, especialmente sob a 6tica da diligéncia, transparéncia e
responsabilidade administrativa exigidas pela Portaria MTP ne 1.467/2022 e pela nova
Resolugdo CMN n¢ 5.272/25 e requisitos previstos no art.8°-B da Lej n@ 9.717/98 e exigidos a
partir de janeiro de 2026 aplicavel a gestdo dos recursos dos RPPS, ainda em sua vis3o e, pela
experiencia na fungdo, recomendou que a fung¢do poderia ser um cargo e ainda sugeriu a
melhoria na remuneracdo salarial. Ressaltou ainda que o Patrimonio Liquido do IPREV

Mariana, até a presente data, supera mais de R$ 500 milhdes tornando o Instituto um
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Investidor profissional exigindo dos envolvidos, no processo de gestdo dos Investimentos,
melhoria na qualificacdo técnica e novas certificages especificas da drea de investimentos.
Por volta das 11h40, Elizangela solicitou que fosse registrado em ata que a decisdo ndo se
tratou de cunho pessoal e sim da necessidade de a gestdo observar e cumprir a legislacdo
vigente, a qual prevé a realizacdo de processo seletivo para contratagdo do Analista de
Investimentos. Ndo havendo mais nada a tratar, as 11h50min deu-se por encerrada a reunido,

e eu, Giselle Cristina Carlos Gongalves, lavrei a presente Ata que, apds lida, segue assinada:

Figura 01 - Panorama Econémico Crédito & Mercado

CRERTG
hMERCADS

15 i o ) BARR0L6 Mt ap

MEIRVES BRSO L muda g an sred e

CRINGORE RS 2026  SUR, com desague pana 8 sl gy HIMBGAC @ dia Seve om JO06, mam e

®

CREDITO
_ R MERCADG

Tostal pains cdieute g Imites o Resstacdo: 129 513 950 ELLE ] Biaponitilidades Financeiag #5157 0o7.d4g PIL Tatal B 514 067 304

Hosgate Barticip. 4L Fuando

Fundn : Sulz ¥ Eatltan ; Las
Carénein 5Pt % RPPSFands
e 28 g w1
0 M 1 e e W
. f
Sa0qpRan i
v s
i
v § i
B ERE R AL ) e o
\
Joan i
4o, al e )
X 13 ara i
ST A '
L SR CBTILALA ik RS MDA B8 S b b el £ ?
i w1y e
A PREA RS L AT T F 50T DTG FIRA T PERENEI DA Haehy "
w o
24 t
1 ikt e s "
e auzan 5 ¢ 5
g Foserhe
et
213

Telefone: (31) 3558-5211

Pagina 6 de 9 -
Rua Santa Cruz, 28, Barro Preto — CEP: 35424-176 Mariana/MG ~/



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA

Figura 03 - Distribuicdo ativos
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