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Data: 18 de agosto de 2026
Local: Sede do IPREV Mariana; Rua Santa Cruz 28, Barro Preto, Mariana/MG
Horario de inicio: 8h30min
Término: 12h59min
Presentes: Osmerino Anelito Pena
Weslley Ferreira de Morais
Edilene Barbosa Toribio

Flavio Augusto de Assis Rocha
Ausente: Ricardo Geraldo Anselmo — afastado por motivos médicos.

Participantes: Michelli Nietzsche Fogaca, Alessandra Auxiliadora Silva e Jayme Perin Garcia —

representantes do Banco do Brasil (Online).

Itens da Pauta:
1) Apresentacdo e anélise dos cendrios econdmicos;

> Apresentacdo da carteira de investimentos do Instituto.

2) Reunido com o Banco do Brasil;
3) Proposicdo de investimentos/desinvestimentos na carteira;
4) Deliberagoes

» Aplicacdo do repasse mensal;

5) Tema livre para consideragdes finais.

O Presidente do Comité, Osmerino Pena, cumprimentou a todos os presentes e, em seguida,
deu inicio a discussdo do item 1) Apresentacdo e anélise dos cendrios econdmicos. Osmerino
comentou que a analise de carteira elaborada pela Crédito e Mercado ndo trouxe os cenarios
econdémicos e seria usado a carta mensal referente ao més de agosto, elaborada pelo Banco

Santander. Osmerino considerou interessante a aposta contra o euro, e ndo mais conty,o
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délar, no mercado de cambio (pagina 4 da carta, na se¢do 3 — Mercados).! Ainda sobre essa

secao, Weslley e Flavio comentaram sobre o cenario das empresas de tecnologia/IA, incluindo
os riscos de obsolescéncia ao longo das fases de maturacdo desse tipo de negdcio. Weslley e
Flavio também comentaram sobre a relacdo da economia brasileira com a mineracdo e as
commodities, incluindo o potencial ainda inexplorado da exploragdo de terras raras. Sobre a
secao 5 — Renda Fixa (pagina 5 do documento), Osmerino afirmou que, em razdo do ano
eleitoral, ndo ha perspectiva de alteragdo do cenario fiscal, destacando também a repeticao
da palavra “cautela”, tanto no contexto de renda fixa quanto no de renda varidvel, em razdo
das incertezas dos cendrios internacional e nacional. Procedeu-se a leitura da se¢do 7 —
Minutos do Gestor (pdginas 8 a 11), com comentério de Weslley e Osmerino sobre a utilidade
dos dividendos em cenadrios instaveis, como uma alternativa de protecido a carteira. Apos
leitura da carta, passou-se a leitura da analise de carteira da consultoria Crédito e Mercado —
posicdo 31/07/2026. Flavio comentou sobre a informacdo repassada pela consultoria de
investimentos, na reunido realizada em julho, sobre a possibilidade em adquirir de forma
direta ETFs sugerindo realizacdo de uma compra inicial com valores baixos, para entender a
forma operacional de aquisicdo. Osmerino ponderou sobre a necessidade de conversar,
primeiramente, com o Diretor Administrativo e Financeiro, Diego, uma vez que cabera a ele
operacionalizar o que for deliberado. Flavio afirmou que a aplicacdo ndo é complicada,
contudo concorda em manter didlogo com Diretor sobre o fluxo da aquisigdo. Osmerino
afirmou também que é importante compreender como as taxas serdo contabilizadas. Flavio
respondeu que essa informagao consta na nota de negociagdo. Apos discussao, ficou decidido
que o assunto serd tratado na proxima reunido com convite de participacdo ao Diretor
Administrativo Financeiro. Passou-se, entdo, para o proximo item da pauta. 2) Reunido com
o Banco do Brasil. Osmerino iniciou a reunido apresentando os membros presentes e, em
seguida, passou a palavra aos representantes do Banco do Brasil: Michelli Nietzsche Fogaca,
Alessandra Auxiliadora Silva e Jayme Perin Garcia. Cada representante se apresentou
brevemente, e Jayme iniciou a apresentacao pelas atualizagdes do cenério geopolitico. Falou
sobre a imprevisibilidade do cendrio, destacando o contexto da guerra entre os Estados
Unidos e o Ird, os descumprimentos de acordos realizados pelo presidente Donald Trump, a

alta do prego do petréleo — que exige maior cautela na condugédo da politica monetaria—, bem

T Carta Mensal — Agosto 2026 {Santander Asset Management), secdo 3 — Mercados, p. 4, quadro “Cambio”: a gestora
manteve viés positivo para o cdmbio e, no racional do que foi feito no més, passou a manter a posicio comprada em moedas
de paises desenvolvidos contra o euro, em vez de contra o dolar como antes.
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como a imposi¢ao de novas tarifas sobre alguns produtos brasileiros. Em relagdo a taxa de

juros no Brasil, comentou sobre a elevagdo da taxa em 0,25 p.p., em junho, como resposta as
pressodes inflacionarias persistentes. Quanto a taxa de desemprego, informou que ela ainda
se encontra em patamar baixo, mas destacou que, em uma analise mais aprofundada,
observa-se um indice maior de informalidade e uma diminuicdo dos salarios. Sobre o real,
afirmou que a moeda estd valorizada em relagdo ao délar, mas destacou a necessidade de
cautela diante do cenario de reciprocidade das tarifas. Flavio questionou as razGes para as
diferengas entre as proje¢Bes da pesquisa Focus e as do Banco do Brasil, ao que Jayme
esclareceu que decorrem da metodologia de ponderagdo das varidveis e dos intervalos
considerados. Em seguida, Jayme apresentou alguns fundos de investimento, sugerindo o BB
RF Ativa Plus, fundo composto integralmente por titulos publicos e de baixa volatilidade, e o
BB Alocacao Ativa Retorno Total, recomendado para uma parcela menor da carteira e com
maior descorrelagao em relagdo a carteira atual. Apds a finalizacdo da apresentacao, ficou
acordado o envio do material ao Comité e a analise dos fundos apresentados pelo Banco do
Brasil pela consultoria de investimentos do IPREV Mariana. Passou-se, entdo, para a proxima
pauta. 3) Proposi¢do de investimentos/desinvestimentos. Osmerino apresentou o montante
da carteira, de RS 532.283.508,96 (quinhentos e trinta e dois milhdes, duzentos e oitenta e
trés mil, quinhentos e oito reais e noventa e seis centavos), e sua respectiva distribuicdo,
destacando que a carteira se encontra desenquadrada passivamente na Resolugdo CMN n°
5.272 de 18/12/2025 em dois fundos, SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA
FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI e CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR
NIVEL | e uma letra financeira LF SANTANDER - IPCA + 6,59% - vencimento 20/08/2029.
Weslley comentou sobre CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NIVEL I,
sugerindo seu desinvestimento em razdo do cendrio de rentabilidade baixa inferior ao CDI.
Flavio comentou sobre a necessidade de cautela, uma vez que dezembro &, geralmente, um
periodo de valorizagdo do mercado acionario. Weslley esclareceu que ndo estava sugerindo
a saida imediata do investimento, mas que seria necessario acompanhar a posigdo com
atencado, pois, em sua avaliacdo, até aquele momento, o investimento ndo havia superado o
CDI. Osmerino concordou quanto a necessidade de acompanhamento e apresentou a
projecao do fundo desde a sua aquisicdo comparando com indice CDI, demonstrando que, no
periodo analisado, houve superagdo desse indice em alguns momentos. Destacou que, em 30

de margo de 2026, houve uma queda na rentabilidade, posteriormente recuperada, e afirmou
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que, em sua avaliagao, ndo seria adequado realizar alteracdes na posigao neste momento.
Flavio, considerando o historico do investimento, manifestou-se favoravelmente a
manuteng¢ao da posi¢ao e a espera de novos resultados para nova avaliagao. Apds discussdes,
foi aprovada a realizacdo de desinvestimento no valor de RS 10.000.000,00 (dez milh&es de
reais) do fundo ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI,
CNPJ: 00.832.435/0001-00 para a compra de titulos publico NTNB-B com vencimento em
2040 com taxa a partir de 7,5%. Quanto ao recurso proveniente de Letras Financeiras, com
transferéncia para a conta em 1° de setembro, ficou decidida sua aplicagdo no fundo ITAU
INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ n®:
00.832.435/0001-00. Passou-se para a proxima pauta.4) Deliberagdes — Aplicagdo de repasse
mensal. Ficou deliberado por unanimidade que o repasse mensal sera aplicado no fundo BB
CORPORATE BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP, CNPJ n°: 18.060.364/0001-22.
5) Tema livre para consideragdes finais: Osmerino perguntou a Edilene sobre a reunido que
ela se fez presente com a Caixa Econémica Federal em Belo Horizonte. Edilene informou que
foi realizada uma reunido conjunta com representantes de outras cidades que possuem nivel
de Pro-Gestdo proximo ao nosso, e que foi bem proveitoso com esclarecimentos sobre
mercado local e externo de renda variavel, disse que solicitou a Caixa o envio da apresentacao
feita na reunido para que o Comité possa analisa-la. Ndo havendo mais nada a tratar, as
12h59min deu-se por encerrada a reunido, e eu, Yasmim Mendes de Andrade, lavrei a

presente ata que, apos lida, segue assinada por todos.
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Figura 01 - Carteira
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
D Relatério de Ansfise de Portiolio, Sugestio e Reslocaco - Base: 31/07/2026

5 resouRo NACIONAL 379.606.182.03
Wl avico santanneR 3720672364
W svranperorve 2203101498
B sscestio 27.944811,65
B evcosrrnesco 20114875
W moveaaco 220548842
B e wovistventos  7a39.46202
B cvnaeconomca  e7s1a303

Figura 02 — Distribui¢do de ativos
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
D Relztério de Andlise de Portidlio, Sugestio e Reslocaciio - Base: 3107/2026
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Figura 03 — Distribuigdo de ativos por subsegmentos
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