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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA

Data: 17 de margo de 2026

Local: Sede do IPREV Mariana; Rua Santa Cruz 28, Barro Preto, Mariana/MG

Horario de inicio: 9h15min
Término: 11h40min
Presentes: Osmerino Anelito Pena
Weslley Ferreira de Morais
Ricardo Geraldo Anselmo
Edilene Barbosa Toribio

Flavio Augusto de Assis Rocha
Participantes: Raphael da Privatiza Investimentos

ltens da Pauta:
1) Reunido presencial com Raphael da Privatiza Investimentos;
2) Reunido online com a Bruna da Crédito e Mercado

» Apresentagdo e andlise dos cenarios econdmicos

> Apresentacdo da carteira de investimentos do Instituto;

3) Proposicdo de investimentos/desinvestimentos na carteira;

4) Deliberacoes
» Aplicagdo do repasse mensal;
» Aprovagdo do parecer do més de fevereiro;

» Aprovagdo de credenciamentos;

5) Tema livre para consideragdes finais.

O Presidente do Comité, Osmerino Pena, cumprimentou a todos 0s presentes e em
seguida, iniciou a discussdo dos itens da pauta. 1) Reunidio presencial com Raphael da
Privatiza Investimentos; Osmerino passou a palavra para Raphael que cumprimentou a todos
0s presentes e iniciou sua apresentagao comentando de forma sucinta sobre a guerra entre
o Ird e os Estados Unidos e o cenario do Brasil. Em resumo, disse que 0 que preocupa € 0

cendrio pos-guerra que pode trazer consequéncias graves para o Brasil. Em seguida,

Pagina 1 de/Q’"'
Rua Santa Cruz, 28, Barro Preto — CEP: 35424-176 Mariana/MG E\\
Telefone: (31) 3558-5211




LA e é 3
‘N f”“» INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA

analisando os cendrios econdmicos mundial e brasileiro, Raphael projetou um grafico
demonstrando que basicamente, em renda varidvel, o brasileiro sai e o0 estrangeiro entra na
bolsa brasileira. Prosseguindo, fazendo um paralelo entre o cendrio do mercado financeiro e
os investimentos da carteira do Instituto, ele comentou que, no geral, o que ele observa,
como uma boa estratégia, seria toda vez que se atingir a meta no CDI e na renda fixa, o melhor
seria pegar o retorno dos investimentos e aplicar na renda varidvel. Ainda analisando os
cenarios econdmicos mundial e brasileiro, disse que, no geral, o délar costuma ser o porto
seguro dos investimentos da carteira dos RPPS. Em seguida, ao apresentar o fundo oferecido,
Raphael mostrou um comparativo do desempenho desse fundo com o CDI, titulos publicos e
fundos de investimentos multimercado. Disse ainda que o ponto principal a ser observado &
se tem espagco para continuar em fundo de renda variavel dado o cendrio brasileiro em razao
da guerra entre Estados Unidos e Ird. Ainda analisando o cendrio, observou que délar fraco
favorece bolsas emergentes. Prosseguindo, Raphael comentou que hoje estd acontecendo
uma reunido do Banco Central do Brasil e ele aposta que na reuniao de amanh3 ndo havera
queda de juros. Disse que, do ponto de vista racional, o banco central teria de abaixar esses
juros para manter o controle da inflagdo. Disse também que a taxa SELIC de 15 % é muito alta
e uma hora tera de abaixar, porém, atée o momento, ndo ha sinalizagdo nenhuma nesse
sentido. Na sequéncia, Raphael comentou que, na viso da privatiza, o foco era fechar o ano
com a SELIC em 10,5%, porém esta visio esta sendo revista para 11,5%. Em resumo,
comentou que a guerra ndo tem um fim determinado, e que ouviu de um consultor de um
grande banco que se trata de uma guerra sem um objetivo claro, que € notoério que O

presidente americano tem conseguido alguns objetivos, como neutralizar as bases de ataque

do Ird em alguns paises aliados dos Estados Unidos, porém as retaliagdes que virdo poderao
trazer consequéncias graves que provavelmente ndo estio sendo consideradas pelo
presidente americano. Observou ainda que, no Brasil, cerca de 80% dos fertilizantes utilizados
passa por esses paises envolvidos na guerra, uma crise envolvendo-os poderia gerar inflagao
no Brasil. Disse ainda que, emuma visdo mais pessimista de todo o cendrio, hd a possibilidade
de maior tensdo da guerra nos proximos meses. Em seguida, sobre a questdo da nova

resolucdo comentou que a curto prazo ainda n3o ha uma definicdo de como 05 gestores dos

4
fundos irdo se adaptar. Explicou rapidamente sobre as dificuldades enfrentadas pelos ’f
gestores dos fundos. Em seguida apresentou 0 fundo Gama, produto de renda varidvel
oferecido pela Instituicao que ele representa. Explicou que a Gama faz toda a gestao e ’
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administracdo do fundo, que esse é um fundo de mercado tecnoldgico fazendo uma breve
apresentacdo do ativo, mostrou o horizonte de investimento do fundo e o seu nivel de
assertividade, apresentando também um comparativo de desempenho do fundo com a
Ibovespa, por fim, mostrou o desempenho do fundo nos Gltimos 60 meses, enfatizando o seu
bom desempenho concluindo que o fundo em questdo serviria como uma espécie de seguro
para o RPPS. Na sequéncia, fez um comparativo entre o fundo oferecido por ele e o fundo da
caixa presente na carteira do Instituto demonstrando que este Gltimo desempenhou melhor.
Disse gue, no momento, ainda ndo é possivel aplicar no fundo apresentado, mas que €
recomendado que o ativo fique no radar do Comité. Por fim, enfatizou que em 15 anos ©
fundo acumulou 825% de retorno no acumulado, desempenho bastante satisfatorio.
Prosseguindo, ainda analisando todo o cendrio, Raphael comentou que, passado o periodo
eleitoral e da guerra, ele acredita que o Brasil ird entrar em um periodo mais estavel. Nesse
momento, passou a comentar um pouco sobre a nova resolucdo. Disse que, apds a resolugdo,
compra e venda de titulos ficou para o mercado secundario, diminuindo a concorréncia e a
oferta dos ativos. Flavio comentou que, sobre a guerra, ela acredita que 0s EUA tém um
objetivo muito claro com relacdo ao petroleo. O objetivo de neutralizar o fornecimento do
petroleo enviado para o Ir5 através da Venezuela e da Arabia saudita foi alcangado, porém
no fundo n3o avaliaram as consequéncias que poderia trazer. Em sua visdo, os ultimos
acontecimentos estdo remodelando a histéria da guerra. Para ele, se © valor do petréleo
aumentar ha uma programacdo de inflacio mundial, com juros altos. Prosseguindo,
comentou que a bolsa brasileira é dominada pelo exterior sendo bastante impactada por todo
esse cenario. Ainda sobre 0s desdobramentos da guerra, Flavio comentou gque a queda do
dolar favorece os americanos, que eles tém interesse em ver O délar baixo porque possuem
uma divida alta. Disse ainda que, ha perspectiva na mudanca do sistema de negociagao
mundial. Por fim, ao concluir sua apresentacdo, Raphael comentou que ja ndo ha certeza que
a bolsa brasileira ira subir e que, apesar de todo o cenario da guerra, O fundo apresentado
consegue entregar um resultado bastante satisfatorio a cada 60 meses, que O temor maior é
com relagdo ao cenario que sera apresentado no pbs-guerra. Quanto a elei¢do desse ano no
Brasil ha uma perspectiva de mudanca. Se colocou a disposicdo e agradeceu pela atengdo de
todos. Osmerino agradeceu a Raphael pela apresentagdo e passou-se para o proximo assunto
em pauta. 2) Reunido online com a Bruna da Crédito e Mercado. Apresentagado e analise dos
cendrios econdmicos; Apresentacdo da carteira de investimentos do Instituto (Figura 02).
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Osmerino passou a palavra para Bruna que iniciou a sua apresentagdo comentando sobre o
retorno da carteira no més de fevereiro. Resumidamente, ela disse que 0 més comegou com
inflacdo alta, que houve uma reviravolta no exterior, com a guerra entre Ird e Estados Unidos
trazendo reflexos nos investimentos. Sobre o cendrio econdmico e 0 mercado financeiro,
disse que havia a expectativa de reducdo de juros, mas que havera a reunido do COPOM na
quarta — feira e aguarda-se a decisdo da reunido para saber se abaixard ou ndo a taxa de juros.
Bruna ainda comentou que esse ano eleitoral é bastante desafiador. Prosseguindo, passou-
se a analisar a carteira mais detalhadamente e ela disse que a carteira ainda é conservadora,
e que seria interessante diversificar com a renda varidvel mais especificamente em acdes
setoriais, dividendos, empresas mais s6lidas no mercado. Sobre os acontecimentos dos
altimos meses, o cendrio trouxe reflexos negativos para os investimentos em janeiro, mas
recuperou bem no final do trimestre de 2025. Bruna comentou que a carteira até possui uma
certa diversificagdo, pois possui alguns investimentos em ativos de renda variavel. Em
seguida, comentou rapidamente sobre as mudangas trazidas na nova resolu¢do, mais
especificamente sobre a forma de adquirir titulo publicos que mudou com a normativa.
Prosseguindo, comentou rapidamente sobre as sugestdes de alocacdo, que basicamente
sugeriu a retirada da concentragio dos investimentos no CDI para realocar em ativos darenda
variavel visando a diversificacdo da carteira. Encerrou a sua apresentagdo e perguntou se
haveria alguma duvida. Ricardo comentou que observou que sempre no més de fevereiro a
carteira n3o tem alcangado meta guestionando qual seria o motivo. Bruna respondeu que
isso aconteceu, basicamente porque 3 inflagdo aumentou acima do esperado, Ricardo
enfatizou também que o més de fevereiro tem menos dias Gteis do que os demais meses do
ano. Flavio disse que nao pode ser por causa da inflagdo porgque a maioria dos titulos
investidos acompanham a inflacdo. Ricardo disse que 0 pagamento de cupom também pode
ter afetado pois no dia 18/02/2026 foram pagos RS 6.242.463,17 e que 05 fundos DI a
rentabilidade é diaria, mas apenas nos dias uteis e fevereiro teve 18 dias uteis. Bruna
observou que a questdo da meta no acumulado, faz a previsao levando em consideragao 0
IPCA 15, conforme 0S grandes bancos, mensurando por dias Uteis, quando sai o IPCA real é
gue se tema real dimensdo do impacto nos investimentos. Osmerino perguntou qual seria a
visao da crédito e mercado com relagao a taxa SELIC. Bruna respondeu que varias questdes
como a guerra, o barril de petroleo subindo, influenciam na visdo e que a consultoria prefere
aguardar a politica monetéria que serd decidida na reunido do COPOM, pois essa decisdo €&
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que dird qual serd a perspectiva. Ricardo comentou que conversou com o Diego da Crédito e
Mercado e que ele o informou que a analise da consultoria se baseia no boletim FOCUS como
consta na propria Analise da carteira, Bruna complementou que sim se baseia no boletim
FOCUS, mas como foi preciso elevar a taxa Selic para controlar a inflacdo, ndo se pode basear
56 no boletim FOCUS, o melhor seria aguardar a decisdo colegiada do COPOM para saber
como sera. Weslley perguntou sobre como seria esse calculo da meta atuarial. Ricardo
respondeu dizendo que enviaria para o grupo a explicacdo enviada por Bruna. Sobre a questao
dos cursos oferecidos pela consultoria, Osmerino perguntou para Bruna qual seria os cursos
disponiveis. Bruna perguntou qual seria a preferéncia do Comité, se haveria interesse em
algum assunto especifico e se o conselho deliberativo também iria participar. Osmerino
respondeu que seria focado nos investimentos mesmo, pediu que Bruna enviasse um resumo
que o Comité dara o retorno. Com relagdo as mudangas trazidas pela nova resolugdo,
Osmerino perguntou como ficaria a situagdo dos investimentos com desenquadramento
passivo. Bruna respondeu que 0 prazo para adequacido é de 2 anos e a orienta¢do € manter
os fundos ja aplicados até que os gestores enquadrem os fundos as mudangas trazidas pela
resolugdo. Explicou que necessariamente os gestores dos fundos precisam ser S1 ou S2. Por
fim, Osmerino agradeceu a Bruna pela apresentacdo que agradeceu a atencdo de todos.
Prosseguindo, passou-se a analisar o desempenho dos investimentos da carteira. A carteira
possui o patriménio liquido total no valor de R$ 498.327.853,37. Apresentando a seguinte
distribuicdo por subsegmentos: CDI 34,44%, AcBes Setoriais 0,64%, Titulos PUblicos 56,52%,
Titulos Privados 7,07%, BDR Nivel | 1,23%, IRF-M 1 0,04%, Disponibilidade Financeira 0,07%
(Figuras 03). Projetando o grafico dos investimentos por Instituicdo, tem-se que a maior parte
dos investimentos estd alocada no Tesouro Nacional 56,56%. Os investimentos
apresentaram, no més de fevereiro, um retorno de 0,77% frente a uma meta esperada de
1,09%. No acumulado do ano apresentou um retorno de 1,69% frente a uma meta acumulada
esperada de 1,87%. O RPPS apresentou bom desempenho, reforcando a consisténcia da
carteira e a boa condug&o dos investimentos. Em seguida, passou-se para o proximo assunto.
3) Proposicédo de investimentos/desinvestimentos. O Comité decidiu que, nesse momento,
n3o havera movimentagdo na carteira. Passou-se para o proximo assunto. 4) Deliberagdes:
Ricardo informou que com relagdo a delibera¢do da reunido passada para compras de Titulos
publicos Federal ele conseguiu comprar RS 8.000.000,00 milhdes NTN-B com vencimento no
dia 15/05/2035 com uma taxa de IPCA+7,5200 % em razdo de questdes administrativas

Pagina 5 de 9
Rua Santa Cruz, 28, Barro Preto — CEP: 35424-176 Mariana/MG
Telefone: (31) 3558-5211 ’”

B




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA

internas. Nesse momento, passou-se a analisar os fundos presentes na carteira. Osmerino
observou que a plataforma ndo esta trazendo os fundos do exterior e pediu que Ricardo
verificasse o que estaria acontecendo. Ricardo disse que eles estdo fazendo melhorias na
plataforma, disse que vai olhar e pedir para verificar. Prosseguindo, passou-se a analisar o
desempenho e retornos dos fundos alocados na carteira. Flavio perguntou quanto tem para
aplicar. Ricardo respondeu que, no momento, tem do repasse mensal um valor aproximado
de RS 3.860.000,00. Flavio disse que seria interessante conseguir taxas de 7,5% e ter em
mente que, no geral, os investimentos possuem o papel de dar manutengdo para manter as
contas do Instituto saudaveis, mas que ndo conseguem resolver a questdo do déficit atuarial.
Ficou deliberado a compra de NTN-B 2030, 2035 a 2040 com uma taxa superior a 7,00% +
IPCA, Financeiro de R$ 10.000.000,00 para pagamentos da referida compra utilizando os
recursos do repasse mensal e o restante resgatar do fundo BRADESCO PREMIUM FI RENDA
FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ: 03.399.411/0001-90. Prosseguindo passou-se para 0 proximo
assunto. 1. Aplicagio de repasse mensal. Ficou deliberado pelo comité que o repasse mensal
sera aplicado no fundo TREND POS FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES CNPJ:
26.559.284/0001-44 da custodiante dos Titulos Publicos Federal do IPREV Mariana, a XP
Investimentos. Em seguida, passou-se para 0 proximo assunto. 2. Aprovagio do parecer do
més de fevereiro. Ricardo informou que o documento ndo ficou pronto para ser analisado
nessa reunido. 3. Aprovacdo de credenciamentos. Ricardo informou que fez alguns
credenciamentos e trouxe para analise e aprovagdo. Os credenciamentos apresentados foram
aprovados pelos presentes. Por fim, passou-se para o Ultimo assunto em pauta. 5) Tema livre
para consideragdes finais: Nao houve consideractes finais. Ndo havendo mais nada a tratar,
35 11h40min deu-se por encerrada a reunido, e eu, Giselle Cristina Carlos Gongalves, lavrei a

presente Ata que, apos lida, segue assinada:

PN
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
LEDIT Relatorio de Anilise de Portichio, Sugestao e Realocagao - 8ase: 27/02/2026
&MERCADD — .
Hogsa Visk

A estrutura de alocacko fot definida para que o RPPS presetve o patrimania & consiga crescer de forma consistente no longo praze. Coma o regime paga beneficios continuamante, a carteira precisa
suportar periodos de estabilidade @ crise sem comprometer sua salvéncia,

A renda Tixa concentra a maior parte dos recursos parque oferece previsibilidade e menor oscilagio. Dentro dela, a divisao por prazos & essencial
Curto prazo garante fiquidez imediata;

. Médio prazo reduz impactos de mudangas nos juros,

Longe prazo proteqe contra a inflagio e captura ganhos quando o mercado melhora. Esse arranjo responde 2o comportamento da curva de juros. que remunera prazas distintos de forma diferente
Assim, o RPPS evita que uma mudanca abrupta afete toda a carteira ao mesmo tempo.

A renda varidvel entra para impulsionar o crescimente no longo praze. Embora mais volatil. ela permite capturar valor de empresas, setores e ativos rears. A diversificacio entre agdes, multimercados 2
fundos imobiliarios reduz niscos e amphia fontes de retorno.

A parcela de investimentos no exterior funciona como protegio estrutural. Ela reduz a dependéncia de eventos exclusivamente brasileirs e amplia o acesso 2 mercados e setares globais, diminuindo
impacto de crises locais.

Fra sintese, a cartaira combina trés pilares: seguranca na renda fixa, crescimento via renda variavel @ protecac com exposicao internacional. Essa abordagem fort

alece a capacidade do RPPS de cumprr
suas obrigacies e preservar recursos no tempo.

Figura 01 - Panorama Econémico Crédito & Mercado
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Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 2710242026
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Figura 02 - Carteira
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Distribuicio dos ativos por d

Ralaténio de Andlise. Enquadramentos, Bentabilidade & Risco - Base: 27/02/2026

BANCO SANTANDER: 7,08%

1TAL UNIBANCO: 8,07%

SANTANDER DTVM: B,20%

BAMCO BRADESCO: 10,59%

CREDITO
& MERCADD

XP INVESTIMENTOS: 1.65%

i CATKA ECONGMICA 1.2
B0 GESTAG: 6,67% Onica; 1.23%

TESOURD NACIONAL 281 635.533,51
Bl srvico BRADESED 5275464567
T sAnTANDER DTVM  AD845.090,95
s uisanco 4019114063
l BAMCC SAMTANDER 15242 907,73
TESOURD NALIOMAL: 56.56% ‘ BB GESTAD 32.963.265.61
g AP INVESTIMENTDS ATTAE74T

B camaEcONGMICA 512957980

Figura 03 - Distribuic@o ativos

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Analise, Enquadramentos. Rentabilidade ¢ Risco - Base! 27/02/2026

Distribuigio dos ativos por Sub-Segmentos - base (Fevereiro / 2026)

= TITULOS PUBLICOS 28163553391

 ACOES - SETORIAS 347154773

AGOES - SETORIAL 0.64%
HOR MIVEL ¥ 1,23%

DISP, FINANCEIRA: 0,07%
IRE-M 1 D04%

TITULOS PRIVADOS: 7474

€D 34,44%

TITULOS PUBLICOS: 56.52%
- D 1150974604 mTITULOSPRIVADOS 35.202907,73  wBOR HivEL T 612952985
s ISP, FIMANCEIRA 35106884 B IRFAED 197.022.25
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