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1. INTRODUCAO

Na busca por uma governanca de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes
dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberaggo e andlise, promovido por este Comité de
Investimentos junto com o Gestor de Recursos e a Consultoria Financeira.

Foi utilizado para a emissio desse parecer o relatério de anélise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuigdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicio dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos wversos a meta de rentabilidade; evolugio patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentzgoes.,

2. ANEXOS

Relatérios ' ' Anexos
- Panorama Econémico — setembro, 2025 ~ ANEXO |
' Relatério Analitico dos Investimenios ANEXO I
 Balango Orgamentario T ANEXON
- Andlise da Carteira de Investimentos ! ANEXO IV
| Andlise de Fundos de Investimentos | ANEXO V'

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO .

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orcamentario referente ao més de
referéncia que demonstra as conzribuigdes repassadas, em conformidade com a legislagdo
vigente,

As receitas patrimoniais estdo senco langadas em Variag8o Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que so é lancada a receita patrimonial
orgamentdria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREV MARIANA est4 segregada entre os segmentos de renda
fixa e renda varidvel e investimentos no exterior, sendo 97,96%, 0,00% e 2,04%
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 45%, permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificagdo
Institucional Pré-Gestdo Nivel llI*.

0 IPREV MARIANA conquistou o Nivel Ill da Certificacio Institucional Pro-Gestdo em 11 de julho
de 2024.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Enquadramento Resolugao E’n.quadramentc‘) pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel ' Eng uadrado Enquadrado
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n@ 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enquadramento Resolugdo E‘n.quadrament? pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo 0s
limites permitidos pela Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

1 Relatdrio Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

- Enquadramento da Resolugao CMN n° 4,963/2021 por |
Segmentos : !
P i B - ) Fundo de_l_nvestlm_e_ntos
. Renda Fixa Enquadrado
 Renda Variavel Enquadrado
. Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o engquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites nermitidos pela Resolugio CMN ne 4.963/2021, informamos
néo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNOQ SOBRE OS5 INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classifizados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 0,95% representando um montante de R$ 4.333.475,99 (quatro milhdes
trezentos e trinta e trés mil quatrocentos e setenta e cinco reais e noventa e nove centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
resultado de 3,95% representando um montante de RS 363.957,03 (trezentos e sessenta e trés
mil novecentos e cinquenta e sete reais e trés centavos).
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5.4. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREV MARIANA, tem
como prestadores de servicos de Administracio e Gestdo 0s:

Gestdo Administrativo

TESOURD NACIONAL (TITULOS 26931920208  5755%  Ndoscapica BCICHAL TS A0S GRS Hlosma

BANCO BRADESCO

72,446 384,45 15.45% Stinfe

49840613 43 1063% Siinfo

37T 98594863 810% Sl info

B GESTAO DE RECURSOS OTWVM 29962 475,37 63%% Siinfo

BB GESTAO DERECURSOSDTVM 2998247637 639%
CAIXADTVM S A 627137947  134% stinfo JICA FEDERAL Goiiarar BN
BANGO ABC BRASIL S A 241440167 051% St TildnEr  oh
XPASSET A 18421438 O04% Slito XP INVESTRAENTOS 421438 0% a0 disponivel

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN ne
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para O exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,90% contra uma
rentabilidade de 1,01% obtido pela carteira de investimento do IPREV MARIANA.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPREV MARIANA apresentava um patriménio liquido de RS
461.029.240,55 (quatrocentos e sessenta e um milh&es vinte e nove mil duzentos e quarenta
reais e cinquenta e cinco centavos).

No més de referéncia, o IPREV MARIANA apresenta um patrimonio liquido de RS 466.711.672,30
(quatrocentos e sessenta e seis milhdes setecentos e onze mil seiscentos e setenta e dois reais
e trinta centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 5.682.431,75 (cinco milhdes seiscentos
e oitenta e dois mil quatrocentos e trinta e um reais e setenta e cinco centavos).
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No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras na importancia total de:

INSTITUTD DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS

DE MARIANA

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIM ENTACOES

Renda Fixa

R$ 12.299.226,03 em aplicacdes e
RS 11.300.345,98 em resgates;

Em se tratando do retorno total mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante

apresentado foi

quatrocentos e vinte e quatro reaiz e vinte e nove centavos).

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

de RS 4.668.424,29 (quatro milhdes seiscentos e sessenta e oito mil

NZAPR |

T TR

_ Fundo

_ Data [l Tipo

_ Valor

18.09/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITACA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

29/09/2025

Resgate

R$ 2.965.000,00

17.09/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITACA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

25/09/2025

Resgate | RS

82.000,00

16.09/2025

26.559.284/0001-44

TREND POS-F KADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMPLES

25/09/2025| Aplicagio| RS

568,16

15.09/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADG DI PREVIDENCIARIO LP

24/09/2025 | Aplicagdo

R$ 1.266.939,79

14.09/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

23/09/2025| Aplicagio

R$ 2.259,085,01

13.09/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITAD® FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

19/09/2025|Aplicagio| RS

125,702,08

12.09/2025

03.399.411/0001-90

BRADESCO PREMI A RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

16/09/2025

Resgate

R$ 5.000.000,00

11,08/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

16/09/2025

Resgate | RS

40.000,00

10.09/2025

TITULOS PUBLICOS

16/39/2025

Aplicagdo

R$ 7.999.431,84

09.09/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITADA ZIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

16/09/2025

Resgate | RS

66.473,39

08.09/2025

26.559.284/0001-44

TREND POS-FEADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXA SIMPLES

16/09/2025

Resgate

R$ 3.000.000,00

07.09/2025

13,077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

12/09/2025] Aplicagio| RS

10.186,26

06.09/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVICENCIARIO LF

09/09/2025 Aplicagio| RS

126.872,59

05.09/2025

13.077.418/0001-45

BB PERFIL RESP LIMITADA #IF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVICENCIARIO LP

09/09/2025

Resgate | RS

126.872,59

04.09/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITADA #IF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVICENCIARIO LP

05/09/2025(Ap| lcagio

R$ 242.157,83

03.09/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

05/09/2025

Resgate | RS

20.000,00

02.09/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITADA £IF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

05/09/2025| Aplicagio| RS

17.035,02

01.09/2025

13.077.418/0001-49

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

03/09/2025| Aplicacio| RS

251,247,47

Foram devidamente emitidas, assinedas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
0 exercicio de 2025, sendo obrigatario exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercade, de crédito e de liguidez.
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6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,27% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,01% e no segmento de renda variavel o resultado é de 0,00%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 4,44%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREV MARIANA
estd em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —
PAI para o exercicio, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas
na propria PAL

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPREV MARIANA ndo possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo
72, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 34,24% para auxilio no
cumprimento das obriga¢des do IPREV MARIANA.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Anadlises de
Fundo de Investimentos:
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® AZ QUEST BAYES SISTEMATICO RESP LIMITADA FIF ACOES;

® SCHRODER GAIA CONTOUR TECH EQUITY LONG & SHORT BRL INVESTIMENTO NO
EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO;

® SAFRA EXTRA BANCOS RESP _IMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO;

®  SAFRA MASTER CDI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI;

* ITAU S&P500° BRL RESP LIMITADA FIF CIC ACOES;

® ITAU INSTITUCIONAL SMART 3RASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC ACOES;

* ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP;

e ITAU INFLATION EQUITY OPPORTUNITIES RESP LIMITADA FIF CIC ACOES;

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
Carteira de investimento ndo deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de
investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referencia n3o foram solicitadas as seguintes novas instituicoes financeiras:

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o hd processo de contingéncia abe-to para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragio de “excassiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Co=ité de Investimentos em conjunto com o Gestor de
Recursos. Em relagdo a carteira de investimentos do RPPS e & manutencdo dos percentuais de
alocagéo, estas foram feitas de acordo com a orientagéo e acompanhamento da consultoria de

investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontradcs ébices nas informagdes langadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de

Investimentos para ser aprovado/apreciado pelo Conselho Fiscal.
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Mariana, 27 de novembro 2025. .
/'.'
) A g .
Osmerino Anelito Pena Edilene Barbosa X(orlbio
Presidente Comité de Investimentos Membro
\‘ {
Flavio Augusto de Assis Rocha Ricardo G o Anselmo
Membro Membro
Westéy Ferreira'de Morais
Membro
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