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D INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/08/2025

CREDITO
& MERCADO

Nossa Visdo - Retrospectiva (08/09/2025)

Na bateria de dados de inflacdo da Zona do Euro, a inflagdo ao consumidor de agosto subiu para 0,2% no més, apos estabilidade no més anterior, levando a taxa anual para 2,1%. A alta foi sustentada
por alimentos ndo processados, que avangaram 5,5%, enquanto a energia continuou em queda, mas em ritmo menor (-1,9%).

J& o nucleo da inflagdo, que exclui itens mais volateis como energia e alimentos, ficou em 2,3% pelo quarto més consecutivo. No més a alta foi de 0,3% apds queda de 0,2% em julho. Essa resiliéncia
pode gerar divisdes dentro do Banco Central Europeu: parte do conselho pode enxergar espaco para cortes de juros ainda este ano, enquanto outra pode defender cautela diante da persisténcia da
pressao inflacionéria.

Ja a inflagdo de precos ao produtor na zona do euro subiu 0,4% em julho. Os bens ndo duraveis ficaram estaveis e os intermediarios recuaram -0,2%. Na comparacdo anual, a inflagdo ao produtor
desacelerou para 0,2%, ap6s 0,6% em junho, ainda levemente acima do esperado pelo mercado.

Ainda na Zona do Euro, o PMI composto subiu para 51 pontos em agosto, a maior expansao da atividade em um ano, com leve retomada da industria (50,7 pontos) e crescimento mais moderado nos
servicos (50,5 pontos). O avanco foi sustentado pelo aumento dos novos pedidos, que interromperam uma sequéncia de 15 meses de quedas, estimulando contratages no maior ritmo em mais de um
ano.

Nos Estados Unidos, o PMI composto medido pela S&P Global foi revisado para 54,6 pontos em agosto, abaixo da prévia e do patamar de julho (55,1 pontos), conforme perda de ritmo nos servicos
(54,5 pontos). A demanda avancou no ritmo mais forte do ano, sustentando novas contratacdes, enquanto a inflagdo de custos seguiu elevada, embora com leve alivio em relagdo ao més anterior.

O Livro Bege do Fed mostrou que a economia dos EUA segue praticamente estagnada, com a maioria dos distritos relatando pouca ou nenhuma mudanca na atividade e apenas alguns indicando
crescimento moderado. O consumo das familias continua pressionado pela perda de poder de compra e pelo impacto das tarifas, o que tem levado empresas de varejo e turismo a oferecer descontos
para manter a demanda. Por outro lado, a industria investe em automacao e infraestrutura tecnoldgica, especialmente data centers, que aparecem como pontos de dinamismo. O quadro desenhado
reforca a possibilidade de cortes de juros pelo Fed neste ano.

Ainda nos Estados Unidos, as vagas de emprego abertas em julho foi para 7,18 milhdes, o menor nivel desde setembro de 2024 e abaixo da projecdo de 7,4 milhdes, com quedas mais acentuadas em
saude e assisténcia social.

J& no Brasil, o PIB avangou 0,4% no segundo trimestre de 2025, acima da projecdo de 0,3%, mas abaixo do ritmo de 1,3% do trimestre anterior. O crescimento foi sustentado pelo consumo das familias
(+0,5%), enquanto o gasto do governo recuou (-0,6%). No setor externo, exporta¢des subiram 0,7% e importacdes cairam 2,9%.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA

Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/08/2025

CREDITO
& MERCADO

Nossa Visao - Focus (08/09/2025)

Inflacdo (IPCA): A projecdo para 2025 permaneceu em 4,85%, enquanto a de 2026 passou de 4,31% para 4,30%.

PIB: As expectativas de crescimento foram levemente revisadas para baixo, de 2,19% para 2,16% em 2025 e de 1,87% para 1,85% em 2026.
Cambio: A estimativa para o délar foi reduzida de R$ 5,56 para R$ 5,55 em 2025 e de R$ 5,62 para R$ 5,60 em 2026.

Selic: A taxa bésica de juros foi mantida em 15,00% para 2025 e 12,50% para 2026.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA

CREDITO Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/08/2025

& MERCADO

Nossa Visdo - Perspectivas (08/09/2025)

Para esta semana, teremos a divulgacdo da inflagdo ao produtor e ao consumidor referente ao més de agosto da China (terca feira). Ainda sobre o tépico de inflagdo, serad divulgado a inflacdo ao
consumidor do Brasil (IPCA) referente a agosto e a inflagdo ao produtor dos Estados Unidos, na quarta feira. Por fim, na quinta, o Banco Central Europeu se reununira para decidir as suas taxas de juros
e os Estados Unidos divulgardo a inflagdo ao consumidor também referente a agosto.

Com a piora da conjuntura econdmica doméstica e a elevacdo da exigéncia do prémio de risco pelo mercado em relacdo aos ativos emitidos domesticamente, as pontas longuissimas da curva de juros
se encontram com altissima volatilidade, o que pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS, e que por isso recomendamos diminuicdo gradativa em fundos atrelados ao IMA-B5+.
Outrora, enxergamos que o fechamento da ponta longa da curva pode trazer ganho para o RPPS, por isso recomendamos o retorno de alocacdo para ativos vinculados ao IMA-B e IMA-Geral no que
representar até 5% da carteira. Entendemos que exposi¢des sobrealocadas em durations mais longas podem trazer mais riscos. Sob a mesma ldgica, como a Selic deve se manter em patamar elevado
por mais tempo, além da volatilidade dos ativos de longuissimo prazo, os fundos de Gestdo Duration devem encontrar maior dificuldade de entregar prémios acima dos ativos livre de risco do
mercado, e portanto, recomendamos a reducdo gradativa da exposicdo até que enxerguemos maiores condi¢des de alfa para este modelo estratégico. Adicionalmente, recomendamos uma exposicdo
de até 15% para fundos de investimento de média duration, em especial, em ativos pos fixados atrelados a variacdo da inflacdo, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5. Dado o ambiente de incerteza sobre
o teto da Selic, recomendamos cautela em relacdo a ativos prefixados como IRF-M e IRF-M 1+ por estes possuirem potencial de desvalorizacdo devido a marcacdo a mercado. Corroborando ao
exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa bésica de juros, recomendamos exposicdo de até 20% em ativos pos fixados atrelados a taxa de juros, principalmente o CDI, que deve trazer retornos
consideraveis para os RPPS nos proximos meses. Para complementar a diversificagdo da carteira em renda fixa, é recomendado a aquisicdo de titulos emitidos por instituicdes financeiras,
principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos costumam oferecer prémios que ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados de baixo risco de
crédito e das melhores institui¢des classificadas no mercado. Recomendamos até que a exposicdo atinja 20% do portfélio do RPPS. Quanto a recomendacéo relacionada a renda variavel doméstica,
ainda que o cenario de juros elevados e incertezas politicas tragam risco e volatilidade para o segmento, cenarios de correcdo de precos em renda variavel abrem janelas de oportunidade para
investidores de longo prazo, como os RPPS. Portanto, a nossa recomendacéo de 20% de exposicdo no segmento se mantém, porém sugerimos a entrada de maneira gradual para a efetivacdo do preco
médio. Com relacdo aos fundos estruturados, como os Multimercados e Imobilidrios, recomendamos exposicdo de até 5% em cada um, porém abrimos parénteses que para os fundos Multimercado,
recomendamos dividir a exposicdo em Multimercado doméstico (2,5%) e Multimercado exterior (2,5%), totalizando os 5% sugeridos. No mercado global, o destaque continua sendo a economia
americana, que para 2025 é projetado crescimento econdmico acima do potencial. Contudo, por conta de maior dinamismo econémico, inflagdo em patamar ainda um pouco acima da meta, e
incertezas econdmicas futuras, os juros devem ficar um pouco mais altos do que o inicialmente projetado, trazendo forga para a moeda americana. No ambiente de investimentos, sugerimos exposi¢do
de até 10% no segmento de exterior, também sob entradas cautelosas e gradativas para construcdo de preco médio. Diversificar a carteira de investimentos com essas op¢bes pode ser uma
abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cendrios adversos, sempre alinhados com as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que
enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de decisdo.
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9 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA

CREDITO Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/08/2025
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base ( Agosto / 2025 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

TITULOS PUBLICOS 259.661.266,96 56,04% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF REN... D+0 N&o ha 183.994,26 0,04% 77 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | RESP LIMITADA FIF REN... D+0 15/08/2022 2.304.303,09 0,50% 18 3,60% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
TREND POS-FIXADO RESP LIMITADA FIC RENDA FIXASI... D+0 Nao ha 3.142.214,53 0,68% 95.499 0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
ITAU INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... D+0 Nao ha 37.338.653,74 8,06% 509 0,46% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXARE... D+0 Né&o ha 54.204.849,22 11,70% 739 0,28% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM RESP LIMITADA FI... D+0 N&o ha 38.123.989,99 8,23% 508 0,83% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 N&o ha 23.039.637,67 4,97% 1.356 0,10% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
LETRA FINANCEIRAABC - IPCA + 6,30% - NOV/2025 D+0 Nao se aplica 2.402.992,58 0,52% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV

LF SANTANDER - IPCA + 6,59% - VECTO: 20/08/2029 D+0 Nao se aplica 33.704.604,42 7,27% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV

BB TECNOLOGIA RESP LIMITADA FIF ACOES D+3 Nao ha 3.187.293,10 0,69% 15.655 0,78% Artigo 9°, Inciso Il

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR ... D+4 Nao ha 6.034.596,86 1,30% 377 0,26% Artigo 9°, Inciso Il

Total para calculo dos limites da Resolugao 463.328.396,42

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 803.021,81 Artigo 6°

PL Total 464.131.418,23
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/08/2025

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Agosto / 2025 )

XP INVESTIMENTOS: 0,68%
BANCO ABC: 0,52%

CAIXA ECONOMICA: 1,30%
BB GESTAOQ: 6,16%

BANCO SANTANDER: 7,27%

ITAU UNIBANCO: 8,10%

SANTANDER DTVM: 8,23%

BANCO BRADESCO: 11,70%

TESOURO NACIONAL 259.661.266,96

[ 5ANCO BRADESCO  54.204.849,22

I SANTANDERDTVM  38.123.989,99

I ITAU UNIBANCO 37.522.648,00

I BANCO SANTANDER  33.704.604,42

B BB GESTAO 28.531.233,86

TESOURO NACIONAL: 56,04%

[ CAIXAECONOMICA  6.034.596,86
[ XPINVESTIMENTOS ~ 3.142.214,53
B sanco ABC 2.402.992,58

Pagina 5 de 13

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/08/2025

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Agosto / 2025 )

IMA-B 5: 0,50%

DISP. FINANCEIRA: 0,17%
IRF-M 1: 0,04%

BDR NIVEL I: 1,99%
TITULOS PRIVADOS: 7,78%

CDI: 33,58%

TITULOS PUBLICOS: 55,95%

B TiTuLos PUBLICOS 259.661.266,96
col 155.849.345,15

[ rituLos PRIVADOS  36.107.597,00

I BOR NiVEL | 9.221.889,96
I ivaBs 2.304.303,09
I DisP. FINANCEIRA 803.021,81
B REM 183.994,26
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& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/08/2025

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2025

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Saldo Anterior

410.593.670,50

416.791.141,04

423.177.959,05

428.444.393,71

437.064.498,42

444.675.562,47

450.184.149,67

456.347.527,33

Aplicagoes

19.253.625,39

27.931.627,11

3.891.139,87

47.273.199,84

25.687.641,30

9.567.170,62

10.860.393,13

17.976.479,48

Resgates

17.191.648,39

25.610.666,29

2.831.823,02

43.000.483,13

23.144.082,91

8.104.164,64

9.886.139,10

16.909.909,37

Saldo no Més

416.791.141,04

423.177.959,05

428.444.393,71

437.064.498,42

444.675.562,47

450.184.149,67

456.347.527,33

461.029.240,55

Retorno (R$)

4.135.493,54

4.065.857,19

4.207.117,81

4.347.388,00

5.067.505,66

4.045.581,22

5.189.123,63

3.615.143,11

34.673.210,16

Retorno (%)

1,00%

0,97%

0,99%

1,00%

1,15%

0,91%

1,15%

0,79%

8,25%

Meta (%)

0,58%

1,70%

0,93%

0,81%

0,66%

0,62%

0,70%

0,29%

6,47%

Gap (%)

172,29%

57,14%

107,15%

123,38%

173,90%

145,42%

164,00%

271,23%

127,57%

VaR (%)

0,60%

0,34%

0,47%

1,11%

0,46%

0,31%

0,28%

0,37%

2025
IPCA + 4,93% a.a.

Investimentos

Pagina 7 de 13

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



®

CREDITO
& MERCADO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/08/2025

Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Agosto / 2025 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a

Artigo 7°, Inciso |, Alinea b

Artigo 7°, Inciso |, Alinea c

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea a

Artigo 7°, Inciso V, Alinea b

Artigo 7°, Inciso V, Alinea c

Total Renda Fixa

seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pré-Gestao!

Resolugédo %

Pré Gestao - Nivel 3

100,00%

100,00%

100,00%

75,00%

75,00%

20,00%

15,00%

15,00%

15,00%

100,00%

Carteira

$

259.661.266,96

5.630.511,88

0,00

152.707.130,62

0,00

36.107.597,00

0,00

0,00

0,00

454.106.506,46

Carteira

%

56,04%

1,22%

0,00%

32,96%

0,00%

7,79%

0,00%

0,00%

0,00%

98,01%

Estratégia de Alocacao - Limite - 2025

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

33,00%

5,00%

0,00%

30,50%

0,00%

10,00%

0,00%

3,00%

0,00%

81,50%

Superior
%

78,00%

60,00%

15,00%

75,00%

75,00%

20,00%

15,00%

15,00%

5,00%

358,00%

GAP

Superior

101.734.882,25

272.366.525,97

69.499.250,46

194.789.166,70

347.496.297,32

56.558.082,28

69.499.250,46

69.499.259,46

23.166.419,82

Total da Carteira: 463.328.396,42

RENDA FIXA 454.106.506,46

B exTERIOR 9.221.889,96

©® ATENGAO! Os limites respeitam as
condicdes previstas na Resolucdo 4.695/18 em
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/08/2025

Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Agosto / 2025 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso IlI

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 3

45,00%

45,00%

15,00%

10,00%

10,00%

15,00%

45,00%

Resolugao %

Pro Gestao - Nivel 3

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Carteira

$

0,00

0,00

9.221.889,96

9.221.889,96

Carteira

%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Carteira

%

0,00%

0,00%

1,99%

1,99%

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

%

2,00%

1,00%

7,50%

0,00%

0,00%

1,00%

11,50%

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2025

Superior
%

45,00%

45,00%

10,00%

10,00%

10,00%

15,00%

135,00%

Estratégia de Alocacao - Limite -

Inferior

%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

0,00%

3,50%

3,50%

7,00%

Superior
%

10,00%

10,00%

10,00%

30,00%

GAP

Superior

208.497.778,39

208.497.778,39

46.332.839,64

46.332.839,64

46.332.839,64

69.499.259,46

GAP

Superior

46.332.839,64

46.332.839,64

37.110.949,68

| FAE 716 [rena B7ew
oo
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/08/2025

Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicacao
CDI
CDI
CDI
CDI

CDI

Resgate ($)
4.000.000,00
40.000.000,00
40.000.000,00
16.000.000,00

14.000.000,00

RECOMENDAGCOES GERAIS

v v ¥y

Aplicagio ($)
4.000.000,00
40.000.000,00
40.000.000,00
16.000.000,00

14.000.000,00

Sugestao de Ativo
FUNDO IMOBILIARIO
GESTAO LIVRE
IRF-M 1
LETRAS FINANCEIRAS

TITULOS PUBLICOS
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anadlise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 29/08/2025

Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS

IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A

IRF-M 1

CDI

POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE
FUNDO IMOBILIARIO

AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR

TITULOS PRIVADOS

55,95%

0,50%

0,04%

33,58%

0,17%

0,00%

1,99%

7,78%

3,02%

0,00%

8,62%

-15,94%

0,00%

0,86%

0,00%

3,45%

14.000.000,00

0,00

40.000.000,00

-74.000.000,00

0,00

4.000.000,00

0,00

16.000.000,00

Total da Carteira: 464.131.418,23

58,97%
0,50%
8,66%
17,64%
0,17%
0,86%
1,99%

11,23%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores opc¢bes de investimentos, recomendamos a utilizacGo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacdo da ferramenta Plataforma (Andlise), para

solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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Conclusdo
Introducdo: As diversificagbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Nao (x)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolugcdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 36,17% dos recursos, permitindo a manuten¢do do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Nossas recomendagdes sdo feitas com base em nossos periddicos e nossa estratégia de alocacdo. As realocacdes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocagdes nos que se encontram abaixo do recomendado.

Recomendamos a saida de CDI para aproveitar o momento em letras financeiras e Titulos Publicos Federais, mantendo, pelo menos, uma duration de cinco anos sem comprometer o passivo de
vocés. Sugerimos segregar a carteira de curto prazo em Gestao Livre e IRF-M 1 (p6s-fixado e prefixado), além de manter uma posicdo em fundo imobilidrio, com o objetivo de gerar renda.

S&o Paulo, 12 de setembro de 2025

Diego Lira de Moura
CORECON/SP - 37289
Consultor de Valores Mobiliarios

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informag¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacbes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e d& outras providéncias.
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