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1. INTRODUCAO

Na busca por uma governanca de qualidade e principalmente no que diz respeito as AplicacBes
dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité de
Investimentos junto com o Gestor de Recursos e a Consultoria Financeira.

Foi utilizado para a emissio desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicio dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicio dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS

Relatérios ] ' Anexos
 Panorama Econémico — Fevereiro/2025 ~ ANEXOI
. Relatério Analitico dos Investimentos | ANEXO I
' Balango Orgamentario ” ' ANEXO Il
Andlise da Carteira de Investimentos | ANEXO IV
 Andlise de Fundos de Investimentos T ~ ANEXOV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentério referente ao més de
referéncia que demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo
vigente.

As receitas patrimoniais est3o sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPREV MARIANA esta segregada entre os segmentos de renda
fixa e renda variavel e investimentos no exterior, sendo 97,92%, 0,00% e 2,08%
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 50%, permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021 para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que possuem a Certificacdo
Institucional Pré-Gestao Nivel 1%

O IPREV MARIANA conquistou o Nivel I1l da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo em 11 de julho
de 2024.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Segmentos Enquadramento Resolugdo E’n_quadramentc-: pela
CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Exterior _ Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Segmentos Enquadramento Resolugao E’n.quadramento pela
CMN n° 4,963/2021 | Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel a ' Enquadrado ' Enquadrado
Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos pbr subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

1 Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO Il.
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

; 5 5 |
Segmentos : Enquadramento da Resolugdo FMN n° 4.963/2021 por
o o _ | _ Fundo d_e Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
' Renda Variavel ‘ Enquadrado
Exterior ; Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2? 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 1,02% representando um montante de RS 4.558.468,00 {quatro milhdes
quinhentos e cinquenta e oito mil e quatrocentos e sessenta e oito reais)

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
resultado de -0,02% representando um montante de RS -1.771,07 (um mil setecentos e setenta
€ um reais e sete centavos negativo).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
resultado de -2,65% representando um montante de RS -241.655,53 (duzentos e quarenta e
um mil seiscentos e cinquenta e cinco reais e cinquenta e trés centavos negativo).
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IPREV a i INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DE MARIANA

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREV MARIANA, tem
como prestadores de servicos de Administracdo e Gestdo os:

Gestdo Administrativo
it |
Geslao Valor a0
n . o e . . TESOURO NACIONAL 196,122 11564 46.41% Hio se apkca
TESOURO HACIONAL 198 122 11564 48.41% Nio se (FTULOS PUBLICOS)
(TITULOS PUBLICOS) aphca
BANCO BRADESCO 63.877 013,82 1496% Nio disponivel
SANTANDER BRASIL ASSET 7717676897  18,08% s/info
MANAGEMENT SANTANDER DTVM 4549474602 1066%  Ndo disponivel
BANCO BRADESCO 63.877.013.82 14.96% Sl info ITAU UNIBANCO 4493172453 10.53% Nio disponivel
ITAG ASSET MANAGEMENT 44931.72453  1053% St Info BANCO SANTANDER 3168202285  T42%  Néo disponivel
8 GESTAO DE RECURSOS 2993969561  7.01% St lafo BB BESTAO 0E HWHGOSEL’  LOVE - Ko Seponlvel
otV RECURSOS DTVM
PAl CONOMICA 578417499 1.35% Hia disponivel
CAIXADTVM 578317499 135% S/ Info i e d > AR
FEDERAL
XBASSETMANACEMENT apgennay. 0% Stinfa XPINVESTIMENTOS 366615823  036%  Niodponivel
BANCO ABC BRASIL 5.4 2262 441,41 0.53% S/Infa BANCO ABC BRASILS A 226244141 053% Nio disponivel
BANCO XPSA 1.131.81602 027T% S/ Info BANCOXPSA 1.131.81602 627% Nio disponivel

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n¢
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,70% contra uma
rentabilidade de 0,97% obtido pela carteira de investimento do IPREV MARIANA.

5.6. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPREV MARIANA apresentava um patriménio liquido de $
416.791.141,04 (quatrocentos e dezesseis milhdes setecentos e noventa e um mil cento e
quarenta e um reais e quatro centavos).

No més de referéncia, o IPREV MARIANA apresenta um patriménio liquido de R$ 423.177.959,05
{(quatrocentos e vinte e trés milhdes cento e setenta e sete mil novecentos e cinquenta e nove
reais e cinco centavos).
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Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 6.386.818,01 (seis milhdes trezentos e
oitenta e seis mil oitocentos e dezoito reais e um centavo).

>.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentaces financeiras na importancia total de:

Renda F

ixa

R$ 27.936.192,03 em aplicactes e
R$ 16.506.648,32 em resgates;

Em se tratando do retorno total mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 4.065.857,20 (quatro milhSes sessenta e cinco mil oitocentos e
cinquenta e sete reais e vinte centavos)

5.8. AUTORIZACAQ DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2APR. . [enPi _ [Fundo e  |pata mipo Ivalor |
26.02/2025 |13,077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 28/02/2025|Aplicagio | RS 33,395,79
25.02/2025|13.077,418/0001-43 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 27/02/2025|Resgate RS 90,000,00
24.02/2025[13.077.418/0001-49 |88 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 27/02/2025|Resgate R$  2.800.000,00
23.02/2025[13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 25/02/2025|Resgate RS 120.000,00
22.02/2025 |13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 25/02/2025|Resgate RS 72,61
21.02/2025|13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 24/02/2025|Aplicacio | RS 3.491.770,17
20.02/2025 |13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 17/02/2025|Aplicacdo | RS 18.751,48
19.02/2025 |13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 17/02/2025 Aplicago | R$  1.977.707,70
18.02/2025|26.559.284/0001-44 [TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES 17/02/2025|Aplicagdio | R$  2.182.405,93
- TITULOS PUBLICOS 17/02/2025|Amortizagdol RS 540.002,23
- TITULOS PUBLICOS 17/02/2025|Amortizacio| RS 302.750,22
- TITULOS PUBLICOS 17/02/2025|Amortizagéic| RS 1.339,653,47
TITULOS PUBLICOS 17/02/2025|Amortizagdo| RS 222.277,26
TITULOS PUBLICOS 17/02/2025|Amortizacdo| RS 293.374,73
- TITULOS PUBLICOS 17/02/2025|Amortizagio| R$ 541,825,24
TITULOS PUBLICOS 17/02/2025|Amortizagio| RS 427.886,98
- TITULOS PUBLICOS 17/02/2025|Amortizacio| RS 492.343,48
09.02/202513.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14/02/2025|Resgate RS 20.000,00
08.02/2025 |13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 14/02/2025|Resgate RS  9.301.462,10
07.02/2025 TITULOS PUBLICOS 14/02/2025|Aplicacio | R§  9.301.462,09
06.02/2025 13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13/02/2025|Resgate RS 15.000,00
05.02/202513.077.418/0001-49 [BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12/02/2025|Aplicagio | RS 4.564,93
04.02/202513.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 12/02/2025|Aplicagdo | RS 10.993,08
03.02/2025 |13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 10/02/2025|Aplicagic [ RS  9.362.511,48
02.02/2025|13.077.418/0001-49 |BB PERFIL FIC RENDA FiXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/02/2025|Aplicagio | R$  1.552.229,38
01.02/2025 [35.637.151/0001-30 |ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 05/02/2025|Resgate RS 9.349.017,97

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
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6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio de 2025, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses
riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,34% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,02% e no segmento de renda varidvel o resultado é de 0,00%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o valor é de 7,16%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREV MARIANA
estd em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —
PAI para o exercicio, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas
na prépria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPREV MARIANA ndo possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no Artigo
79, Inciso V, Alinea ' a ' da Resolucdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 99,72% para auxilio no
cumprimento das obriga¢des do IPREV MARIANA.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado dois Relatdrios de Anélise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.
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8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada as seguintes
Analises de Fundo de Investimentos.

MOS GLOBAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES |

e BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

o ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA

e TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES

e BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

e ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

e SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
e BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NIVEL |

e ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO

e ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP

Diante das analises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento ndo deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de
investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referencia ndo foram solicitadas novas instituigoes financeiras.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Ndo ha processo de contingéncia aberto para atualizagio do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Comité de Investimentos em conjunto com o Gestor de

Recursos. Em relagdo a carteira de investimentos do RPPS e 3 manutencio dos percentuais de
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alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientacdo e acompanhamento da consultoria de

investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados dbices nas informacdes lancadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma andlise favordvel dos membros do Comité de

Investimentos para ser aprovado/apreciado pelo Conselho Fiscal.

Mariana, 18 fevereiro 2025.

bR e
Osmerino Anelito Pena Edilene Barbosa Toribio

Presidente Comité de Investifientos Membro

Ricardo Getaldg Anselmo
M ro

Woesley Ferreira de Morais
Membro
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