POLITICA DE
INVESTIMENTOS 2018




A elaboracao da Politica de Investimentos para o ano de 2018 vem atender a legislacao
pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, em
especial a Resolucao CMN n€. 3.922, de 25 de novembro de 2010, Portaria Ministério
da Previdéncia Social MPS 519/2011, Portaria Ministério da Previdéncia Social MPS
185/2015, Portaria MPS 300/2015 e Portaria MF 01/2018. O Regime Proprio de
Previdéncia Social, por meio de seu Conselho Deliberativo, deve apresentar a versao de
sua Politica de Investimentos para o ano de 2018, devidamente aprovada pelo orgao

superior de supervisao e deliberacao.




A Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em relacao
a gestao de seus ativos, facilitando a comunicacdao dos mesmos aos 0Orgaos
reguladores do Sistema e aos participantes.

E um instrumento que proporciona a gestdo dos recursos, uma melhor definicdo das
diretrizes basicas e dos limites de risco a que serdo expostos 0s conjuntos de
investimentos.

A estratégia de investimento prevé sua diversificacao, tanto no nivel de classe de
ativos (renda fixa, renda variavel, imoveis) quanto na segmentacao por subclasse de
ativos, emissor, vencimentos diversos e indexadores, visando, igualmente, a
otimizacao da relacao risco-retorno do montante total aplicado.




Esta politica de investimentos se refere a alocacao dos recursos da entidade entre e em
cada um dos seguintes segmentos de aplicacao, conforme definidos na legislacao:

a) Segmento de Renda Fixa - representa aquele investimento em que as condicdes de
rentabilidade sGo determinadas ja no momento da aplicacdo.

b) Segmento de Renda Varidvel - o investidor ndo tem como dimensionar a remuneracdo
ou retorno de capital que tera com a aquisicGo desse ativo, visto ndo existir uma
rentabilidade definida para esse tipo de investimento.

c) Segmento de Imdveis - focado na construgcdo de imdveis ou outros que buscam a
rentabilidade em alugueis de salas comerciais ou condominios residenciais, espacos

industriais, etc.




ALOCACAO PERMITIDA PELA LEGISLACAO- RESOLUCAO CMN 3922/10

TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO CAPITAL

TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO CAPITAL

ALOCAGAO DE RECURSOS (Até)

Fundos de Participacdo

Titulos Publicos Federais/ Carteira Prépria; 100%
Fundos de Investimento Referenciado e Renda Fixa 100% Titulos Publicos Federais 100%
(previsto no regulamento do fundo);
Fundos de Investimento Referenciado e Renda Fixa (50% de titulos publicos federais); 80%
Fundos de Investimentos Crédito Privado 5%
FIDC (Aberto) 15%
Fundos de AcGes 30%
Fundos de Indices - ETF 20%
Fundos Multimercados 5%
Fundos Imobilidrios 5%
5%




Existem algumas variaveis fundamentais para entendermos o que esta acontecendo e
definirmos quais os rumos futuros que a economia brasileira podera seguir.

Estas variaveis sao:

1.Inflagao

2.Taxa de Juros

3.Cambio

4.Producao Industrial e Nivel de Emprego

5.Contas Externas




2017 2018

Mediana - agregado Comportamento

, , ) Comportamento
Ha 4 semanas Ha 1 semana Hoje " P
semanal

semanal*

IPCA (%) 3,08 2,98 3,00 (2) 4,12 4,02 4,02 (1)
IGP-DI (%) -0,92 -0,92 -0,82 (2) 4,50 4,50 4,50 (26)

Ha 4 semanas Ha 1 semana Hoje

IGP-M (%) -0,85 -0,82 -0,86 (2) 4,41 4,44 4,44 (3)
IPC-Fipe (% 2,53 2,36 2,36 (1) 4,23 4,23 4,31 (1)

. ’

Taxa de cambio - fim de periodo

GSS) 3,20 3,16 3,15 (1) 3,30 3,30 3,30 (4)
Taxa de cambio - média do periodo

(RS/USS) 3,17 3,17 3,17 (4) 3,26 3,24 3,24 (2)

. - -

Meta Taxa Selic - fim de periodo

(%a.a.) 7,00 7,00 7,00 (5) 7,00 7,00 7,00 (4)
Meta Taxa Selic - média do periodo

(%a.a.) 9,84 9,84 9,84 (6) 7,00 7,00 7,00 (4)
Divida Liquida do Setor Publico (% do

PIB) 52,10 52,25 52,25 (1) 55,70 55,71 55,72 (3)

PIB (% do crescimento) 0,60 0,70 0,72 (1) 2,20 2,43 2,50 (6)
Produgdo Industrial (% do
crescimento) 1,10 1,18 1,18 (1) 2,45 2,40 2,50 (1)

Conta Corrente’ (USS Bilhdes) -15,00 -15,00 -15,00 (5) -32,00 -31,15 -31,00 (1)
Balanga Comercial (USS Bilhdes) 61,43 63,03 63,73 (2) 49,70 50,85 50,55 (1)

1
Invest. Direto no Pais' (USS Bilh&es) 75,00 75,00 75,00 (16) 75,00 75,00 78,50 (1)
Pregos Administrados (%) (2)







Vamos refletir. O que poderia atrapalhar esse processo de normalizacao da inflacdo em patamares mais baixos,
levando o BC a revisitar para cima sua trajetéria para a Selic?

A primeira coisa que me vem a cabeca seria uma aceleracao rapida da inflacdao. Isso poderia ocorrer por diversos
motivos, alguns deles nao tao plausiveis:

1. Aquecimento rapido do consumo — Esse me parece pouco provavel, pois a taxa de desemprego ainda esta alta e,
embora a renda disponivel tenha subido por conta da queda da inflacdo, ndao temos ainda forca suficiente dos
salarios para sustentar um aumento forte no consumo.

2. Superaguecimento da economia: me parece também uma hipdtese distante, uma vez que este ano ainda devemos
trabalhar com crescimento abaixo de 1 por cento, aos poucos nos recuperando da maior recessao da historia
brasileira.

3. Aceleracao forte de alimentos: embora a inflacdao de alimentos seja aleatdria e possa acontecer por quebras de
safra, ela depende em certa medida de efeitos climaticos, como El Nifio ou La Nifa. Até o comeco do ano que vem,
nenhum desses efeitos sao provaveis, de acordo com especialistas em meteorologia. Até poderia haver um aumento
dos precos de alimentos, apenas se eles retornassem para médias histdricas (uma vez que cairam muito nos ultimos
meses). Mas isso ndo seria suficiente para mudar os rumos da politica monetdria, uma vez que ja é antecipado pelo
BC.

4. Desvalorizacao cambial repentina — Esse me parece um forte motivo e pode derivar de inuUmeros outros riscos
também plausiveis.

O real esta desde o més de outubro do ano passado no mesmo patamar. Isso vem trazendo grande tranquilidade para
o BC realizar uma queda forte da Selic. O cambio mais baixo ajudou no controle da inflacao e na reducao dos prémios
de risco do mercado.

Mas o fato de ele estar comportado hoje nao significa que ficara assim para sempre. (Empiricus)

s



7. RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018 - RESOLUGAO CMN ne 3.922/2010
ESTRATEGIA DE
ALOCACAO - PROXIMOS 5

EXERCICIOS
META DE RESUMO DA ESTRATEGIA LIMITE LIMITE
. RENTABILIDADE INFERIOR (% SUPERIOR
TIPO DE ATIVO Limite Posicdo Atual Posicdo Atual LIMITE ESTRATEGIA LIMITE SUPERIOR PARA O (% (%)
Resolucdo % Carteira (RS) Carteira (%) INFERIOR % Alvo % % EXERCICIO POR ¥
TIPO DE ATIVO
Titulos Tesouro Nacional 100,00 0,00 0,00 0,00 30 30,00 8,25% Titulos Publicos Federais 0,00 10,00
F1 100% titulos TN 100,00 142.352.488,38 93,97 0,00 45 100,00 8,25% Titulos Publicos Federais 0,00 100,00
~ . . o , oONT )
_I('_)’\F])eragoes Compromissadas com Titulos do 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8,25% Titulos Publicos Federais 0,00 15,00
9,50% Titulos Publi Federais &
FI Renda Fixa/Referenciados RF 80,00 321340836 2,12 0,00 5 5,00 e s i 0,00 80,00
Titulos Privados
Fl dt’e ln.dlces Re.ferenCIados em RF 80,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9,50 T[tulos Pu.bllcos Federais & 0,00 80,00
Subindices Anbima Titulos Privados
p 9,50% Titulos Publi Federais &
FI de Indices Referenciados em Renda Fixa 30,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 e s FUD e 0,00 30,00
Titulos Privados
Poupanga 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6% Poupanca 0,00 0,00
Letras Imobiliarias Garantidas 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 9% Imobiliario 0,00 20,00
— e — ) o , .
FIAEFn Direitos Creditérios - Aberto - Cota 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% Titulos Privados 0,00 15,00
Sénior
— e - o , ;
Flem ere1tos Creditdrios - Aberto - Cota 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% Titulos Privados 0,00 0,00
Subordinada
. Sa— ) 0 , .
FJ e.m Direitos Creditérios - Fechado - Cota 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% Titulos Privados 0,00 5,00
Sénior
. v r— _ 0 , ;
Flem D.IFEItOS Creditdrios — Fechado — Cota 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% Titulos Privados 0,00 0,00
Subordinada
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10% Titulos Privados 0,00 5,00
FI AgBes referenciados 30,00 0,00 0,00 0,00 3 3,00 12% Acdes 0,00 30,00
FI de Indices Referenciados em AcBes 20,00 0,00 0,00 0,00 5 5,00 12% Agbes 0,00 20,00
Fl em AgGes 15,00 5.924.501,28 3,91 0,00 10 10,00 12% AcGes 0,00 15,00
Fl Multimercado - Aberto 5,00 0,00 0,00 0,00 2 2,00 11% Diversos fatores de risco 0,00 5,00
Fl em ParticipagGes - Fechado 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13% ParticipagGes em projetos 0,00 0,00
Fl Imobiliarios 5,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 11% Imobiliario 0,00 5,00
TOTAL 151.490.398,52 100,00 100,00




BIBILOGRAFIA:

Di Blasi, Consultoria de Investimentos. Modelo Politica de Investimentos 2018.

Renda Fixa < https://www.cetip.com.br/renda-fixa/o-que-e-renda-fixa >

Renda Varidvel < https://www.capef.com.br/site/educacaointerna.aspx?id=26797%20 >
Segmento imobiliario < http://saiadolugar.com.br/investimento-imobiliario/ >

Empresa Empiricus

Banco Central, Boletim Focus 13/10/2017.
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