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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (24/07/2023)

O Ibovespa, principal indice da Bolsa de Valores brasileira (B3), teve um 6timo desempenho nesta sexta-feira, encerrando com uma valorizacéo significativa de 1,81% e atingindo a marca de 120.216,77
pontos. Ao longo do ano, a Bolsa apresenta um crescimento de 9,55%. Além disso, o ddélar comercial registrou uma queda de 0,47%, sendo cotado a R$ 4,781, e acumulou uma baixa de 9,46% durante
todo o ano.

Aqui no Brasil o destaque vai para o indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br), teve uma queda de 2% em maio em comparacio com abril. Essa queda foi maior do que a expectativa do
mercado. Olhando para o desempenho geral da economia, estima-se que o Produto Interno Bruto (PIB) do segundo trimestre tenha uma elevacdo de 0,3%, o que é um crescimento consideravelmente
mais baixo se comparado ao primeiro trimestre, que teve um aumento de 1,3%.

Ainda essa semana, o Ministério da Fazenda compartilhou suas novas proje¢des para as principais variaveis econdmicas. Uma noticia positiva é que a estimativa para o crescimento do PIB em 2023 foi
revisada para cima, passando de 1,9% para 2,5%. J& para o ano de 2024, a previsdo continuou em 2,3%.

Outro destaque é a inflacdo, o governo reduziu suas projeces para o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) agora esperam uma taxa de 4,85% para este ano e de 3,3% para o proximo.
Indicando que a inflagdo tende a ser menor do que o inicialmente previsto.

Essa semana, as bolsas de valores dos Estados Unidos fecharam sem uma direcdo Unica, pois os investidores aguardam a decisdo do Federal Reserve (FED), o banco central americano.

O mercado acionario fechou sexta feira da seguinte forma, o Dow Jones teve uma pequena alta de apenas 0,01%, chegando a 35.227,69 pontos, ja o S&P 500 também registrou um leve aumento de
0,03%, alcancando 4.534,87 pontos. Enquanto isso, o Nasdaq composto apresentou um crescimento de 0,20%, atingindo 14.090,80 pontos.

Além disso, os nimeros das vendas no varejo nos EUA foram divulgados. Em junho, houve um aumento de 0,2%, embora tenha sido um pouco menor do que o esperado pelo mercado, que previa um
crescimento de 0,5%. No entanto, se excluirmos setores mais volateis, como automoveis, gasolina e materiais de construcdo, as vendas no varejo aumentaram 0,6% no més. Esses dados indicam que os

gastos dos consumidores, que tém grande impacto na economia dos EUA, continuaram a crescer no segundo trimestre.

No Reino Unido, a inflacdo ao consumidor teve uma queda maior do que o esperado entre maio e junho, indo de 8,7% para 7,9% no acumulado dos Ultimos 12 meses. Essa taxa de inflacdo ainda é alta,
mas houve uma desaceleragdo. O nucleo da inflagdo também diminuiu de 7,1% para 6,9% na mesma base de comparacdo. Apesar dessa queda, a inflagdo ainda esta pressionada, especialmente nos
grupos de servicos. Reforcando a expectativa que o Banco da Inglaterra (BoE) continuara a aumentar a taxa basica de juros nos préximos meses.

Na zona do euro, a inflagdo ao consumidor também recuou, passando de 6,1% em maio para 55% em junho. No entanto, a medida de nucleo da inflagdo apresentou uma elevagédo anual de 5,5%,
ligeiramente acima dos 5,3% registrados em maio. A expectativa também é de que haja novos aumentos na taxa de juros por la.

Por fim, o PIB do segundo trimestre na China registrou um crescimento de 0,8%, o que representa uma desaceleracdo significativa em relagdo ao trimestre anterior, quando o crescimento foi de 2,2%.
Além disso, na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado, a atividade econdmica chinesa teve um avanco de 6,3%, ficando abaixo das expectativas do mercado, que esperava um crescimento
de 7,1%, demonstrando dificuldade em alcancar a meta de crescimento de 5% para o ano de 2023, caso o crescimento do PIB continue nesse ritmo mais lento.

No entanto, os indicadores de atividade econdmica de junho trouxeram sinais mais favoraveis. O crescimento da producdo industrial acelerou de 3,5% em maio para 4,4% em junho, em comparacio
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Nossa Visao - Focus (24/07/2023)

No que diz respeito ao IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo para 2023 e 2024 foi ajustada para baixo em 4,90% e 3,90%, respectivamente. A estimativa para 2025 foi
revisada para baixo, passando de 3,55% para 3,50% e, para 2026, permaneceu em 3,50%.

Em relacdo ao PIB (Produto Interno Bruto), a projecdo para 2023 e 2024 se manteve em 2,24% e 1,30%, respectivamente. Ja para 2025 e 2026, as projecdes foram ajustadas para cima também,
atingindo 1,90% e 2,00%, respectivamente.

No que se refere a taxa de cdmbio, a projegdo para 2023 teve uma ligeira queda, de R$ 5,00 para R$ 4,97. Para o ano de 2024, permaneceu em R$ 5,05. Ja em 2025, foi ajustada de R$ 5,16 para R$ 5,12,
enquanto em 2026, a taxa de cdmbio permaneceu estavel R$ 5,20.

Quanto a taxa Selic, a projecado para 2023, 2024 e 2025 foi mantida em 12,00%, 9,50% 9,00%, respectivamente. J& para 2026 foi ajustada para baixo, de 8,75% para 8,63%.
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Nossa Visdo - Perspectivas (24/07/2023)

Na proxima semana, haverad a divulgagdo de indicadores econdmicos importantes que estardo sob o radar dos investidores. No Brasil, o destaque serd a publicacdo do IPCA-15 de julho, que
possivelmente apresentara uma leve deflacdo em relacdo ao més anterior. Além disso, teremos a divulgagdo dos dados do CAGED, que trata do emprego formal, e a PNAD, que provavelmente
mostrard uma taxa de desocupacdo estavel no mesmo periodo. Em relagdo as contas externas, o Banco Central publicarad sua nota de politica fiscal na sexta-feira.

Na economia global, os indices PMI para as principais economias desenvolvidas serdo o ponto central de atencéo, incluindo Estados Unidos, zona do euro e Reino Unido. Os indices PMI refletem a
perspectiva dos empresarios sobre a situacdo atual da economia e suas expectativas para o futuro. Além disso, a semana sera importante para a politica monetaria global, com decisdes dos bancos
centrais dos Estados Unidos e da zona do euro.

Dado o cenario de expectativa de reducdo na taxa de juros nas proximas reunides do Banco Central (Bacen), é importante considerar que os titulos publicos federais podem deixar de ser op¢des
atrativas para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) principalmente considerando a anélise tatica. Nesse contexto, para essa modalidade de investimento é recomendavel agir com cautela e
estar atento se as taxas cobradas pelo mercado estdo alinhadas com a meta de rentabilidade.

Em analise as incertezas do mercado, também é prudente exercer cautela em relacdo a novos investimentos em fundos de longo prazo, como o IMA-B 5+. Recomenda-se, também, realizar realoca¢des
gradativas de até 10% em fundos com prazos mais extensos, especialmente aqueles que possuam titulos pré e pos-fixados em suas carteiras, como o IMA-Geral e o IMA-B. Adicionalmente, é
aconselhavel a manutencdo de 5% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento.

Para um horizonte de médio prazo, recomendamos alocar 15% dos investimentos em indices pds-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, pois eles sdo alinhados com a meta de rentabilidade dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). No entanto, é importante levar em consideracdo o cenério de queda na taxa de juros. Nesse contexto, é aconselhdvel uma entrada gradativa no IRF-M,
que é um indice pré-fixado, sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um
ambiente de juros em declinio.

Quanto a exposicdo de curto prazo, sugere-se investir integralmente 15% em fundos vinculados ao CDI e ao IRF-M1. Para diversificar a carteira, é aconselhavel adquirir também titulos privados, como
Letra Financeira e CDB, até atingir uma alocacdo de 15%.

Com relacdo aos fundos de investimento no exterior, é aconselhavel agir com cautela, especialmente considerando o atual cenério econdmico e a expectativa de estabilizacdo da taxa de juros nos
Estados Unidos. Para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), recomendamos que aqueles que j& possuam exposicdo em fundos de investimento no exterior mantenham essa exposicao,
limitando-a a 10% do total dos investimentos.

Quanto aos fundos de a¢des relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais
favoravel.

Diversificar a carteira de investimentos com essas op¢des pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com
as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais baixos, € importante estar respaldado para a tomada de deciséo.

Pagina 3 de 14 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



®

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA

Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/06/2023

CREDITO
& MER

Carteira consqdada e investimentos - base (Junho / 2023)

Produto / Fundo

TITULOS PUBLICOS

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA |

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIAD...

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE...

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX...

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXAR...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...

Resgate

D+0

D+0

D+0

D+1

D+1

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0

Caréncia Saldo
109.894.428,44
16/08/2024 909.972,27
N&o ha 7.096.161,18
Nao ha 26.491.726,63
Nao ha 20.315.560,78
Né&o ha 12.709.617,40
N&o ha 30.240.335,48
N&o ha 698.242,44
N&o ha 22.988.785,41
N&o ha 20.100.439,96
15/08/2022 1.804.029,20
Nao ha 37.079.238,13
N&o ha 23.955.131,50
Né&o ha 13.126.670,77

Particip. S/ Total

33,56%

0,28%

2,17%

8,09%

6,20%

3,88%

9,24%

0,21%

7,02%

6,14%

0,55%

11,33%

7,32%

4,01%

Cotistas

105

1.136

1.186

942

88

352

901

23

683

35

233

470

1.126

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,00% Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a '
0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,36% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
0,31% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,87% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b '
1,95% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b '
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
4,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
1,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
1,24% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
0,79% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
0,09% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a'
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Junho / 2023)

Produto / Fundo Resgate Caréncia

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo Particip. S/ Total

327.410.339,59

25.379,19

327.435.718,78

Cotistas

% S/ PL do Fundo Enquadramento

Artigo 6°
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Junho /2023 )

BANCO BRADESCO: 6,14%

BB GESTAO: 12,93%

TESOURO NACIONAL: 33,56%
TESOURO NACIONAL 109.894.428,44

B caxaEcoNOMICA  58.340.276,82
I AU UNIBANCO 49.788.855,53
SANTANDER DTVM: 14,34% [ SANTANDERDTVM  46.943.916,91
I BB GESTAO 42.342.421,93

I BANCO BRADESCO ~ 20.100.439,96

. ] .
ITAU UNIBANCO: 15,21% CAIXA ECONOMICA: 17,82%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Junho /2023 )

IMA-B: 0,28%
IMA-B 5: 4,43% DISP. FINANCEIRA: 0,01%
IDKA IPCA 2A: 6,42%

B TiTuLOS PUBLICOS 109.894.428,44

IRF-M 1: 10,26% TITULOS PUBLICOS: 33,56%

CDI 94.261.480,36

B rrv 53.229.120,89

B REM 33.587.887,81

I IDKA IPCA 2A 21.013.803,22

RE-M: 16,26% B maBs 14.513.646,60
B mae 909.972,27

1| DISP. FINANCEIRA 25.379,19

CDI: 28,79%
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2023

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Saldo Anterior

296.502.613,44

301.584.762,97

305.358.975,25

310.617.124,62

314.518.939,81

319.691.435,80

Aplicagoes

6.950.319,65

12.231.558,28

25.192.469,00

64.990.796,66

53.916.803,66

3.126.635,93

Resgates

5.260.985,71

11.216.966,98

23.739.684,23

63.741.681,43

52.649.674,96

1.839.000,00

Saldo no Més

301.584.762,97

305.358.975,25

310.617.124,62

314.518.939,81

319.691.435,80

324.572.596,78

Retorno (R$)

3.392.815,59

2.759.620,98

3.805.364,60

2.652.699,96

3.905.367,29

3.593.525,05

20.109.393,47

Retorno (%)

1,14%

0,91%

1,24%

0,85%

1,24%

1,12%

6,67%

Meta (%)

0,96%

1,19%

1,16%

0,96%

0,66%

0,33%

5,39%

Gap (%)

118,22%

76,33%

106,65%

88,24%

187,05%

338,98%

123,83%

VaR (%)

0,25%

0,24%

0,21%

0,42%

0,36%

0,42%

6,67%

5,39%

2023

Investimentos IPCA + 5,04% a.a.
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& MERCADO Total da Carteira: 327.410.339,59

Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Junho / 2023 )

Estratégia de Alocagao - Limite - 2023

. . Resolugéao % Carteira Carteira GAP
Artigos - Renda Fixa i - i i i i
Pré Gestao - Nivel 2 $ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a' 100,00% 109.894.428,44 33,56% 31,65% 37,20% 81,95% 158.418.344,85
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00% 143.354.870,75 43,78% 13,35% 17,80% 81,95% 124.957.902,54
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a' 70,00% 74.161.040,40 22,65% 3,00% 30,00% 70,00% 155.026.197,31
Total Renda Fixa 100,00% 327.410.339,59 100,00% 48,00% 85,00% 233,90%

© ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucio 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo
Pro-Gestéo!

RENDA FIXA 327.410.339,59
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Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/06/2023

CREDITO

Er&masolugéo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Junho /2023

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 2

40,00%

40,00%

10,00%

5,00%

10,00%

40,00%

Resolugao %

Pro Gestao - Nivel 2

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Carteira

$

0,00

0,00

0,00

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2023

Carteira
% Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 0,00% 1,00% 40,00%
0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
0,00% 0,00% 5,00% 70,00%
Estratégia de Alocagao - Limite -
Carteira
% Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
0,00% 0,00% 10,00% 20,00%

GAP

Superior

130.964.135,84

16.370.516,98

32.741.033,96

16.370.516,98

32.741.033,96

GAP
Superior

| EJE 7o [7ona

32.741.033,96

32.741.033,96
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Sugestao de Realocacdo Completa

RECOMENDAGCOES GERAIS

Origem da Aplicagao Resgate ($) Aplicagédo ($) Sugestao de Ativo
CDI 16.000.000,00 > 16.000.000,00 GESTAO DURATION
CDI 16.000.000,00 > 16.000.000,00 IMA-B
IRF-M 16.000.000,00 > 16.000.000,00 IMA-GERAL
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 30/06/2023

CREDITO

Esﬁa%ﬁﬁpﬁu&o - Sugestdo Completa

Total da Carteira: 327.435.718,78

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS 33,56% 0,00% 0,00 33,56%
GESTAO DURATION 0,00% 4,89% 16.000.000,00 4,89%
IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IMA-B - IMA-GERAL 0,28% 9,77% 32.000.000,00 10,05%
FIDC - CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 16,26% -4,89% -16.000.000,00 11,37%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 10,85% 0,00% 0,00 10,85%
IRF-M 1 10,26% 0,00% 0,00 10,26%
CDI 28,79% 9,77% -32.000.000,00 19,02%
POUPANGCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,01% 0,00% 0,00 0,01%
ACOES 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
MULTIMERCADO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
FIP 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
TITULOS PRIVADOS 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
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Conclusao

Introducao: As diversificacdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periédicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,

dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.
Contém desenquadramentos? Sim () Néo (X)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolugdo CMN n° 4963/ 21 e suas alteragdes.

Nivel de Liquidez do portfdlio: O RPPS possui liquidez em 65,61% dos recursos, um niimero abaixo do recomendado. Caso haja mudancas abruptas no cenario econémico, o RPPS nédo conseguira
fazer mudancas necessarias na carteira.

Informacoes Relevantes: Recomendamos a exposicdo em titulos privados (CDB e letra financeira), diante do cenario econdmico de altas taxas de juros (Selic), trazendo atratividade para esta classe
de ativos. Ressaltamos a importancia do estudo de ALM antes da aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e passivos, e assim
encontrar qual titulo publico se enquadra melhor a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de acdes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Devido a
instabilidade do atual cenario econdmico, recomendamos que as aplicacdes sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.

Sdo Paulo, 07 de agosto de 2023

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informac¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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