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Data: 16 de dezembro de 2025
Local: Sede do IPREV Mariana; Rua Santa Cruz 28, Barro Preto, Mariana/MG

Horario de inicio 9h10min
Término: 10h40min

Presentes: Osmerino Anelito Pena
Flavio Augusto de Assis Rocha
Weslley Ferreira de Morais

Edilene Barbosa Toribio

Ausentes: Ricardo Geraldo Anselmo

Itens da Pauta:

1) Apresentagio e analise dos cendrios econdémicos;

2) Apresentac3o da carteira de investimentos do Instituto;
3) Proposic3o de investimentos/desinvestimentos;

4) Deliberagdes

> Aplicagdo de repasse mensal e o repasse do 139;

5) Tema livre para consideragdes finais.

O Presidente do Comité Osmerino Pena cumprimentou a todos os presentes e infarmou gue
Ricardo ndo pode comparecer a reunigo porque estd de férias. Em seguida, iniciou a discussio
dos itens da pauta.

1) Apresentacdo e analise dos cenarios econdmicos; iniciou-se a apresentac¢do cos cenarios
econdmico e macroecondmico utilizando para andlise a Carta Mensal do Banco Santander
(Anexo 1). Osmerino fez a leitura comp eta do documento que foi analisado detalhada mente
pelos membros. Sobre 0 mercado de cambio, Weslley comentou que a redugdo dos juros pelo
Fed teve, de fato, um impacto positivo na bolsa brasileira, que alcangou méximas histéricas.
Flavio, por sua vez, avaliou que ha um elevado nivel de especulacdo no mercado de agdes
brasileiro diante do cenario atual, marcado pelo aumento da arrecadacdo de imposzos e dos

gastos do governo. Segundo ele, a mudanga de mentalidade dos novos dirigentes de
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empresas e do mercado financeiro também pode ter influenciado esse contexto Além disso,
novembro e dezembro sdo meses que tradicionalmente apresentam movimentos de alta na
bolsa. Sobre moedas e commodities, Osmerino e Weslley destacaram que o o.ro e os ETEs
podem ser alternativas interessantes de investimento. Flavio observou que. apesar da
tendéncia de desvalorizacdo do ddlar, ele acredita que, por se tratar de um arc eleitoral, a
moeda norte-americana pode se mostrar uma boa 0pgdo no préximo ano. Ele também
ressaltou o ouro como um investimento atrativo e apontou os ETFs coms vantajosos,
especialmente por oferecerem o pagamento de cividendos elevados. Nessa momento,
passou-se a analisar o panorama econémico da consultoria da Crédito e Mercado (Figura 01).
Passou-se para a pauta seguinte. 2) Apresentagdo da carteira de investimentos do Instituto
(Figura 02). Em seguida, iniciou-se a andlise do desemoaenho da carteira no més a2 novembro.
A carteira possui o patriménio liquido total no valor de R$ 480.261.645,96. Apresentando a
seguinte distribuicio por subsegmentos: CDI 32,19%, Titulos Publicos 58,553%, Titulos
Privados 7,17%, BDR Nivel | 1,35%, IRF-M 1 0,04%, Disponibilidade Financeira 0,C2% (Figura
03). Projetando o grafico dos investimentos por Inst tuicdo, tem-se que a maior parte dos
investimentos esta alocada no Tesouro Nacional 58,54%. Os investimentos apresentaram, no
més de novembro, um retorno de 0,70% frente a uma meta esperada de 9,54%. No
acumulado do ano, apresentou um retorno de 11,38% frente a uma meta de 8,59%. O RPPS
apresentou excelente desempenho, reforcando a consisténcia da carteira e a boa conducdo
dos investimentos. Em seguida, foram analisadas as recomendagdes da consultcria para a
realocagdo da carteira. De forma resumida, as sugestdes consistem em reduzir a exposicdo
ao CDl e direcionar parte dos recursos para os indices IMA-Geral e IRF-M. N3 sequéncia, foram
analisados os fundos de investimento que compdem a carteira. Osmerino observou ainda que
o0 resultado de margo n3o foi o ideal, mas que, no geral, o desempenho fai positivo.
Acrescentou que considera oportuno rsavaliar em janeiro, dependendo do comportamento

do délar, a possibilidade de retirar os investimentos no exterior ou aportar novcs recursaos.

Por fim, mencionou que também podera seranalisada a retomada de fundos multimercados, i
uma vez que apresentou bom desempenho ao longo deste ano. Passou-se para a proxima ‘
pauta: 3) Proposicio de investimentos/desinvestimentas. Ficou decido que, no momento, @
nao serdo feitas movimentagdes na carteira. Por fim, passou-se para dGltima pauta: 4)

Deliberagdes: 1. Aplicacdo de repasse mensal e o repasse do 132. Ficou delibsrado pelo P
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comité que o repasse mensal serd aplicado no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CNPJ: 13.077.418/0001-49 da conta previdenciaria.
5) Tema livre para consideragdes finais. Osmerino <olicitou que o Analista de rwestimentos
faga um estudo completo sobre os nvestimentos em ETFs, ouro e prata.

Ndo havendo mais nada a tratar, as 10h40min deu-se por encerrada a reunido, 2 eu, Giselle

Cristina Carlos Gongalves, lavrei a presente Ata que, ap6s lida, segue assinada:

Carta mensal novembro

Anexo |

https://www.santa nderassetmanagement.com.br/cmtent/view/19679/fiIe/Car:a%ZOlVIens

aI%ZONovembro.pdf?inLanguage=p0r—BR&version=1

Figura 01 Panorama Econdmico Crédito & Mercado
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Nossa Visdo - Parspectivas (08/12/2025)

De forma geral, & momenta exige acampanhamento continue e atencio a vareveis como inflacan, politics monetEa, sividade econdmica e fluxo internacional. A fertura corsal<inda dasta temara
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Figura 92 - Carteira
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