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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (22/04/2024)

As incertezas em relacdo a politica monetaria dos Estados Unidos mexeram com a economia global, os mercados seguem volateis, com enfraguecimento generalizado das moedas emergentes. No
Brasil, somado ao ambiente externo tormentoso, as incertezas fiscais desvalorizaram ainda mais o real perante ao ddlar, que fechou a semana aos R$ 5,21. Apesar de alta na sexta, o Ibovespa encerrou
a semana no negativo, com queda de 0,65%, aos 125.124 pontos.

Durante a semana, autoridades monetarias do Fed ndo foram claras em relacdo a quando as taxas de juros poderao ser cortadas. Pelo contrario, indicaram que a politica monetaria precisa continuar
sendo restritiva por ainda mais tempo. Jerome Powell, o presidente do banco central dos EUA, afirmou tempos atras que eram necessarios mais dados para confirmar o processo de desinflacdo norte-
americano, dito isto, ele afirmou na Ultima semana que além dos dados recentes ndo estarem dando confianca desse processo desinflacionario, os dados indicaram que ha um perigo da trajetéria da
inflacdo reacelerar no pais.

Na China, o PIB surpreendeu para cima no primeiro trimestre, com avanco de 5,3% frente ao mesmo periodo do ano anterior e acima das expectativas do mercado (4,8%). Apesar deste surpreendente
resultado, o crescimento foi impulsionado pelo setor industrial e de infraestrutura, enquanto a demanda doméstica segue fraca, com fraqueza das vendas no varejo e de imdveis. Este cenério na China
reforca que o foco da politica econdmica do governo chinés tem sido estimular a oferta para compensar a fraqueza no setor imobiliario.

Na zona do euro, a inflacdo continua desacelerando, com arrefecimento tanto no indice cheio, como no nucleo da inflacdo. O Unico setor preocupante é o de servigos, que se mantém em nivel
preocupantemente alto.

No Brasil, Roberto Campos Neto (presidente do BC) participou da conferéncia do FMI e comentou a respeito dos impactos dos acontecimentos recentes na economia brasileira. Em discurso, o
presidente do banco central disse que a politica monetaria ird se adaptar a evolucdo do cenario externo, com uma possivel reducdo no ritmo de corte da Selic. Em relacdo ao cambio, mesmo com essa
recente valorizacdo do délar, Campos Neto afirmou que s6 ird intervir no mercado de cambio caso ele esteja disfuncional.

O IBC-Br, indice de Atividade Econoémica do Banco Central (IBC-Br) - proxy mensal do PIB - avancou 0,4% em fevereiro contra janeiro. O resultado veio em linha com as expectativas do mercado. A
atividade doméstica vem ganhando forca nos ultimos meses, com o consumo das familias forte e mercado de trabalho resiliente.

Na ultima semana, o governo enviou ao Congresso o Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias (PLDO), e estabeleceu a meta de déficit zero para 2025. O mercado reagiu mal a isto, pois representa
uma reducdo no ajuste fiscal, que anteriormente previa um superavit de 0,5% para o préoximo ano. Além disso, um superavit de 0,25% do PIB em 2026, em compara¢do com 1,0% anteriormente. Mesmo
com este ajuste, a expectativa é que o governo encerre o ano com um déficit de quase 1,0% do PIB e que deve apresentar medidas adicionais de arrecadagao para tentar cumprir a meta.
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Nossa Visao - Focus (22/04/2024)

Em relacdo ao indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), observa-se que as estimativas para o ano de 2024 as projecbes aumentaram para 3,73%. Para o ano de 2025 a projecio
aumentou para 3,60%, j& para os anos de 2026 e 2027, as proje¢des permaneceram em 3,50%,

Em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB), as proje¢des para 2024 aumentaram para 2,02%. Para os anos de 2025, 2026 e 2027, as projecdes se mantém respectivamente em 2,00%.

No contexto da taxa de cdmbio, as proje¢des para o ano de 2024 aumentaram para R$ 5,00. Para os anos de 2025 em R$ 5,05, 2026 R$ 5,10. Para 2027 as proje¢des também se mantém em R$ 5,10.
No que diz respeito a taxa Selic, a projecdo para o ano de 2024 aumentou para 9,50%, 9,00% em 2025 e 2026, por fim, 8,50% em 2027. Essas estimativas indicam as expectativas em relacdo a trajetéria

da taxa de juros, sujeitas a ajustes diante das condi¢des econdmicas em evolucdo.
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Nossa Visdo - Perspectivas (22/04/2024)

Apds enfraquecimento do Real e reprecificacdo da curva de juros local, a expecativa do mercado para o préximo corte da Selic é de 0,25%. Na ata da Ultima reunido do Copom, o comité afirmou que o
préximo corte seria de mesma magnitudade (0,50%) caso o cenério se mantivesse constante, porém, com a persistente inflacdo norte-americana e a expecativa de corte de juros ficando somente para
o segundo semestre, além do cendrio fiscal preocupante, o ajuste no ritmo corte de Selic deve ser realizado.

A selic terminal também foi ajustada no mercado, que antes estava entre 9,0% e 9,5%a.a. agora esta em 10% a.a. Nos Estados Unidos, a expectativa do primeiro corte esta em setembro deste ano, com
2 a 3 cortes no ano.

Na semana, os mercados domésticos aguardam a divulgacdo do IPCA-15 de abril, na sexta-feira, que deve trazer mais dados de inflacdo controlada, com precos administrados e de alimentos cedendo
na margem. Na agenda internacional, o destaque serd a divulgacdo da primeira estimativa do PIB dos EUA do 1° trimestre e o principal indice de inflacdo para o Fed, o deflator das despesas de
consumo pessoal (PCE). Ambos os dados serdo primordiais para avaliar a atividade econémica norte-americana e os préximos passos do Fed.

Em nossa estratégia de Longuissimo Prazo, recomendamos aumentar a exposi¢cdo em Fundos IMA-B 5+, que podem trazer retornos reais, pois sdo protegidos da inflacdo. Além disso, a perspectiva
fiscal do Brasil foi melhorada, com reformas estruturais aprovadas, como a reforma tributaria, e o rating soberano do Brasil elevado, tudo isso contribui para um cendrio mais estavel e menos volatil.
Importante notar que sua carteira tedrica é composta por NTN-Bs com prazo acima de 5 anos e possuem uma parte pré-fixada, por isso, recomendamos cautela neste segmento, pois essa parte pré-
fixada traz alta volatilidade para o fundo. Ainda no Longo Prazo, mantemos nossa recomendacgao de 10% de exposi¢do em fundos deste segmento, como IMA-B.

Adicionalmente, aumentamos nossa recomendacdo para 10% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de
queda da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de obterem rentabilidade superior a meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestdo ativa podem apresentar
alternativas atrativas para isso.

Para um horizonte de médio prazo, reduzimos nossa recomendacdo para 10% dos investimentos para fundos deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma exposicéo indices
pos-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflacdo. Além disso, neste cendrio de queda na taxa de juros, é aconselhavel uma entrada gradativa no IRF-M, que é um indice pré-fixado,
sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio.

Quanto a exposicdo de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS atinja uma exposicdo entre 10%. Com o cenario de queda da Selic, os indices de curto prazo tendem a ser os
primeiros a sentirem os efeitos da politica monetaria.

Para diversificar a carteira, é aconselhavel adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até atingir uma alocagdo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em
sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificacdo de carteira. Além disso, o congelamento do prémio, como muitas vezes é feito
com taxas prefixadas e atreladas a inflacdo dentro das LFs, é recomendado em ciclos de queda de juros.

O cendrio global tera nos préximos meses corte de juros em suas principais economias. A depender principalmente dos Estados Unidos, que ditara o ritmo de corte de juros ao redor do mundo e deve
comecar apenas em setembro, paises dentro da Europa devem comecar a flexibilizacdo dos juros antes. Recomendamos uma exposicdo de 10% nos fundos de investimento no exterior, tanto os de
Renda Fixa como os fundos de acdes ou multimercado exterior. A CVM 175 também abrird as portas para estes fundos, que agora poderdo ser destinados a investidores gerais (sem Pré-Gestdo no caso
do RPSS) e com isso abre a oportunidade de dolarizar o patriménio do RPPS.

Quanto aos fundos de a¢des relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais
favoravel, mantendo a nossa recomendacdo de 20% de exposicao.

Em relagdo aos Fundos Multimercado, recomendamos reduzir a exposicdo para 5% e alocar essa parcela em Fundos de Investimento Imobiliarios (Fll). O setor imobiliario € um setor que se beneficia da
queda dos juros pois sao muito dependentes de financiamento. Recomendamos uma exposicao de 5%fara este subsegmento.
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Carteira consqdada e investimentos - base ( Marco / 2024 )

Produto / Fundo

TITULOS PUBLICOS

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIAD...

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE...

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA |

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXAR...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...

Resgate

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

D+1

D+1

D+0

D+0

D+0

Caréncia

N&o ha

N&o ha

N&o ha

15/08/2022

16/08/2024

N&o ha

15/08/2024

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Saldo

128.130.605,70

748.223,05

36.698.505,07

21.848.547,35

1.962.314,93

933.135,71

144.387,97

3.274.362,87

1.634.481,48

28.784.922,36

9.696.099,36

13.567.538,61

40.831.924,39

41.202.554,40

30.172.125,75

Particip. S/ Total

34,27%

0,20%

9,81%

5,84%

0,52%

0,25%

0,04%

0,88%

0,44%

7,70%

2,59%

3,63%

10,92%

11,02%

8,07%

Cotistas

840

45

675

30

105

652

317

1.151

1.187

880

93

454

464

1.141

% S/ PL do Fundo

0,00%

0,01%

3,16%

0,21%

1,55%

0,19%

0,00%

0,12%

0,02%

0,33%

0,16%

0,88%

1,66%

1,45%

0,18%

Enquadramento

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a '

Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’

Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b

Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b '

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Marco / 2024 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
LETRA FINANCEIRAABC - IPCA + 6,30% - NOV/2025 D+0 Nao se aplica 2.059.141,94 0,55% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
LETRA FINANCEIRA XP S/Info Nao se aplica 1.028.870,38 0,28% 0,00% Artigo 7°, Inciso IV
BB TECNOLOGIA FI AGOES BDR NIVEL | D+3 Nao ha 2.031.872,20 0,54% 18.209 0,36% Artigo 9°, Inciso Il
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERC... D+32 Nao ha 9.176.800,10 2,45% 624 2,21% Artigo 10°, Inciso |

Total para calculo dos limites da Resolugao 373.926.413,62

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 16.257,47 Artigo 6°

PL Total 373.942.671,09
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Marco / 2024 )

BANCO ABC: 0,55%
BANCO XP: 0,28%

BEM DTVM: 2,45%
ITAU UNIBANCO: 3,63%

BANCO BRADESCO: 5,84%

TESOURO NACIONAL 128.130.605,70
TESOURO NACIONAL: 34.27% B sANTANDERDTVM  77.901.059,47

BB GESTAO: 13,08% I CAIXA ECONOMICA  71.298.205,51
I BB GESTAO 48.915.644,56

I BANCO BRADESCO  21.848.547,35

I iTAU uNIBANCO 13.567.538,61
| BEM DTVM 9.176.800,10
I BANCO ABC 2.059.141,94
CAIXA ECONOMICA: 19,07%
B Banco xp 1.028.870,38
SANTANDER DTVM: 20,83%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Marco / 2024 )

ACOES - EXTERIOR: 0,54%

TITULOS PRIVADOS: 083% VA8 5:0,52% B rituLos pUBLICOS 128.130.605,70
MULTIMERCADO - MODERADO: 2,45% IMA-B: 0,29% R

IDKA IPCA 2A: 2,79% DISP. FINANCEIRA: 0,00% CDI 96.497.590,37

IMA-B 5: 3,63% B R 77.530.429,46

IRF-M 1: 8,13% , ] B RF-m 1 30.419.403,84

TITULOS PUBLICOS: 34,26%
I imaBs 13.567.538,61
I 1Dk IPCA 2A 10.444.322,41

. MULTIMERCADO - MODERADO  9.176.800,10

IRF-M: 20,73% I TiTULOS PRIVADOS 3.088.012,32
I AGOES - EXTERIOR 2.031.872,20
I iMA-B 5+ 1.962.314,93
CDI: 25,81% IMA-B 1.077.523,68
B oisp. FINANCEIRA 16.257,47
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates
Janeiro 348.330.599,68 27.462.247,00 24.907.065,12
Fevereiro 353.354.846,65 12.174.430,28 13.239.489,74

Margo 354.937.975,04 55.724.371,21 43.005.312,13

Saldo no Més

353.354.846,65

354.937.975,04

370.592.712,67

Retorno (R$) Retorno (%)

2.469.065,09

2.648.187,85

2.935.678,55

8.052.931,49

0,70%

0,75%

0,80%

2,27%

Meta (%) Gap (%) @ VaR (%)

0,85% 82,75% 0,34%
2,63%
1,20% 62,30%  0,41%
0,55% 145,15% 0,45% 2,27%
2,63% 86,42%
|
2024
Investimentos IPCA + 5,02% a.a.
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Enquadramentos na Resolu¢do 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Marco / 2024 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolugao %

100,00%

100,00%

60,00%

20,00%

5,00%

5,00%

100,00%

Carteira

$

128.130.605,70

160.124.443,15

71.374.680,15

3.088.012,32

0,00

0,00

362.717.741,32

Carteira

%

34,27%

42,82%

19,09%

0,83%

0,00%

0,00%

97,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

50,00%

10,00%

25,00%

0,00%

0,00%

0,00%

85,00%

Superior
%

80,00%

80,00%

70,00%

20,00%

10,00%

10,00%

270,00%

GAP

Superior

171.010.525,20

139.016.687,75

190.373.809,38

71.697.270,40

37.392.641,36

37.392.641,36

Total da Carteira: 373.926.413,62

RENDA FIXA 362.717.741,32
B ReNDA VARIAVEL 9.176.800,10

I EXTERIOR 2.031.872,20
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CREDITO

Erﬁjmﬂsolugéo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Marco / 2024 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolucao %

30,00%

30,00%

10,00%

5,00%

5,00%

30,00%

Resolucao %

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

0,00

0,00

9.176.800,10

0,00

0,00

9.176.800,10

Carteira

$

0,00

2.031.872,20

2.031.872,20

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2024

Superior
%

40,00%

40,00%

10,00%

5,00%

10,00%

105,00%

Superior
%

10,00%

10,00%

Carteira
% Inferior Alvo
% %
0,00% 0,00% 2,00%
0,00% 0,00% 1,00%
2,45% 0,00% 3,50%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 1,00%
2,45% 0,00% 7,50%
Estratégia de Alocagao - Limite -
Carteira
% Inferior Alvo
% %
0,00% 0,00% 3,75%
0,54% 0,00% 3,75%
0,54% 0,00% 7,50%

20,00%

GAP

Superior

149.570.565,45

149.570.565,45

28.215.841,26

18.696.320,68

37.392.641,36

GAP
Superior

37.392.641,36

35.360.769,16

716 [rena B7ew
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Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicacao
IRF-M
IRF-M

IRF-M 1

RECOMENDAGCOES GERAIS

Resgate ($) Aplicagao ($)
9.000.000,00 > 9.000.000,00
18.000.000,00 > 18.000.000,00
9.000.000,00 2> 9.000.000,00

Sugestao de Ativo
ACOES - DIVIDENDOS
LETRAS FINANCEIRAS

FUNDO IMOBILIARIO
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CREDITO

Esﬁa%ﬁlﬁMO - Sugestdo Completa

Total da Carteira: 373.942.671,09

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS 34,26% 0,00% 0,00 34,26%
GESTAO DURATION 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IMA-B 5+ 0,52% 0,00% 0,00 0,52%
IMA-B - IMA-GERAL 0,29% 0,00% 0,00 0,29%
FIDC - CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 20,73% -7,22% -27.000.000,00 13,51%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 6,42% 0,00% 0,00 6,42%
IRF-M 1 8,13% -2,41% -9.000.000,00 5,72%
CDI 25,81% 0,00% 0,00 25,81%
POUPANGCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
ACOES 0,00% 2,41% 9.000.000,00 2,41%
MULTIMERCADO 2,45% 0,00% 0,00 2,45%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00% 2,41% 9.000.000,00 2,41%
FIP 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 0,54% 0,00% 0,00 0,54%
TITULOS PRIVADOS 0,83% 4,81% 18.000.000,00 5,64%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%

~ . . .. ~ . , .
D D
: (ard _(d meinaore ONCoe e _Lnve menio ecormendadrnao (i ACdO _dd _rerramenid _disnor) el_ndad ardarorma OMmpdara 0 nard_d

erramentas _Ad oNna

aH H i H Y]] d il s odi n £ nvesiimgntos
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num s&tfiiidé “mémento, recomendamos a utilizacGo da ferrameri{/ﬁga‘ﬁll?g@gg@%ﬁO(&?ﬁé‘g);é?mo P

solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente. CEP:01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 28/03/2024

CREDITO
% MERCADO

Conclusao

Introducdo: As diversificagbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigagdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Nao (x)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolugcdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 97,52% dos recursos, permitindo a manutencdo do portfélio em casos de mudancgas no cenario econémico. Consideramos os titulos
publicos ativos com liquidez devido a possibilidade de negocia-los no mercado secundario

Informacoes Relevantes: Nossas recomendagdes sdo feitas com base em nossos peridédicos e nossa estratégia de alocacdo. As realocacbes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocagdes nos que se encontram abaixo do recomendado.

Recomendamos a exposicdo em titulos privados (CDB e letra financeira), pois sdo uma alternativa que supera a meta de rentabilidade do RPPS dentro de renda fixa. Ressaltamos a importancia do
estudo de ALM e uma cotacdo com mais de uma instituicdo financeira antes da aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e passivos, e
assim encontrar as melhores taxas e prazos para a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de acdes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Como o
processo de queda da Selic j& foi iniciado, os ativos de renda fixa ficardo menos atrativos com o tempo, por isso, recomendamos comecar aumentar a exposi¢cdo em renda variavel, de maneira
gradual para a realizacdo do preco médio.

Com a Selic em queda, os fundos de investimentos imobilidrios sdo uma oOtima alternativa para o RPPS. Especialmente porque os custos de financiamento para a aquisicdo de novos

empreendimentos imobilidrios diminuem, o que impacta positivamente os retornos dos Flls.

Sao Paulo, 26 de abril de 2024

M
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informac¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacbes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢édo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP N° 1.467, de 02 de Junho de 2022, Artigo 136 e suas alteragdes, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios
e d& outras providéncias.

Pagina 14 de 14 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410






