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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visdo - Retrospectiva (19/02/2024)

Apés a pausa do carnaval, o fluxo de noticias aqui no Brasil foi calmo. A bolsa fechou aos 128.725 pontos, acumulando alta de 0,76% até agora no més de fevereiro. Ja o dolar permanece proximo aos 5
reais, fechando a Ultima sexta-feira aos R$ 4,97, acumulando alta de 0,31% no més. Impulsionada pelas a¢Ges da Petrobras e da Vale, o Ibovespa superou o "susto" apds a inflagdo ao produtor nos
Estados Unidos vir mais alta que o esperado e encerrou a semana no positivo.

O IPCA de janeiro de 2024 registrou uma alta de 0,42%, superando a projecdo de 0,32% e a mediana das expectativas do mercado de 0,34%. Em 12 meses, o IPCA acumula uma alta de 4,5%, em
comparacdo com os 4,6% de dezembro. Destaca-se, especialmente, a surpresa altista em industriais subjacentes, impulsionada por higiene pessoal (item volatil) e vestuario. Em relagdo aos nucleos, os
servicos subjacentes estavam em linha com as expectativas, com destaque para a aceleracdo dos servicos bancérios. O aumento dos precos de alimentos no domicilio, especialmente alimentos in
natura, foi reflexo do fendmeno climatico El Nifio. Os "servigos subjacentes" - que excluem servicos com pregos mais volateis - registraram um aumento de 0,76%, elevando a média dos Ultimos trés
meses para 5,4%.

O setor publico consolidado encerrou 2023 com déficit de primario de R$ 249,1 bilhdes (2,3% do PIB) sendo déficit de R$ 264,5 bi (2,4% do PIB) no governo central, e superavit de R$ 17,7 bi (0,2% do
PIB) nos governos regionais. Restam muitas incertezas em relacdo ao fiscal do pais, principalmente em relacdo aos impactos das medidas de arrecadagdo propostas e as duvidas quanto ao esforco do
governo para perseguir a meta de déficit zero estabelecida.

Em janeiro, o nucleo do indice de Precos ao Consumidor (CPI) nos EUA subiu 0,39% em relacdo ao més anterior, superando as expectativas do mercado (0,28%) e permanecendo estavel em 3,9% no
acumulado de 12 meses. O CPI cheio também registrou um aumento de 0,31% més a més (3,1% ao ano), acima das projecdes (0,20% més a més e 0,2% ao ano). Embora a inflacdo de bens tenha
continuado a cair, com deflacdo em carros usados, a inflagdo de servicos permaneceu alta, com alta de 0,85%, superando a expectativa de 0,53% e vindo de 0,34% em dezembro. Em termos anuais, o
indice de Precos ao Consumidor dos EUA aumentou 0,3%, superando as expectativas de mercado de 0,2%, enquanto a inflagdo anual caiu de 3,4% para 3,1% devido a um efeito base favoravel. O
nucleo da inflacdo, que exclui os itens de alimentacdo e energia, cresceu 0,4% e manteve-se em 3,9%, bem acima da meta de 2,0% do banco central do pais.

O indice de Precos ao Produtor (PPI) também apresentou surpresa altista ao registrar variacdo de 0,3% em janeiro (consenso: 0,1%). O nucleo do PPI teve alta de 0,5% (consenso: 0,1%). Esses resultados
acima do esperado mostram que as pressdes inflacionarias ndo cessaram e o Fed terad mais trabalho nos préoximos meses. As apostas para o primeiro corte de juros em junho estdo cada vez mais fortes
e ja é certo que serd no minimo em maio.

Pagina 1 de 14 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Analise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2024

CREDITO
&% MERCADO

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Focus (19/02/2024)

Em relacdo ao indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), observa-se que as estimativas para o ano de 2024 as projeces se manteve em 3,81%. Por fim, para o ano de 2025 houve uma
aumento para 3,52%, ja para os anos de 2026 e 2027, as projecOes permaneceram em 3,50%,

Em relagdo ao Produto Interno Bruto (PIB), as proje¢des para 2024 tiveram um aumento de 1,60% para 1,68%. Para os anos de 2025, 2026 e 2027, as projecdes se mantém respectivamente em 3,50%.
No contexto da taxa de cdmbio, as proje¢des para o ano de 2024 sdo de R$ 4,93. Para os anos de 2025 em R$ 5,00, 2026 R$ 5,04. Para 2027 as projecdes também se mantém em R$ 5,10.

No que diz respeito a taxa Selic, as projecbes permanecem consistentes para os proximos anos. Para 2024, mantém-se uma projecdo de 9,00%, 8,50% em 2025 e 2026, por fim, 8,50% em 2027. Essas
estimativas indicam as expectativas em relacdo a trajetoria da taxa de juros, sujeitas a ajustes diante das condi¢des econdmicas em evolucao.
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Nossa Visao - Perspectivas (19/02/2024)

A semana no Brasil serd timida na divulgacdo de resultados, nesta segunda-feira, aguardamos a divulgacdo do IBC-Br de dezembro, o indicador mensal de atividade,. Em novembro, o indicador
permaneceu estavel e, mesmo com revisdes, continuou distante do PIB oficial a curto prazo.

Na proxima semana, a agenda internacional destaca-se pela divulgacdo da ata do banco central dos Estados Unidos na quarta-feira. Na China, na segunda-feira, teremos a decisdo sobre as taxas de
juros de 1 e 5 anos. Por fim, serdo divulgadas as sondagens empresariais PMI de fevereiro nos Estados Unidos e na zona do Euro, as quais sdo pesquisas com empresarios sobre as condicoes
economicas e de negdcios nos respectivos paises.

Em nossa estratégia de Longuissimo Prazo, recomendamos aumentar a exposi¢cdo em Fundos IMA-B 5+, que podem trazer retornos reais, pois sdo protegidos da inflacdo. Além disso, a perspectiva
fiscal do Brasil foi melhorada, com reformas estruturais aprovadas, como a reforma tributaria, e o rating soberano do Brasil elevado, tudo isso contribui para um cendrio mais estavel e menos volatil.
Importante notar que sua carteira tedrica é composta por NTN-Bs com prazo acima de 5 anos e possuem uma parte pré-fixada, por isso, recomendamos cautela neste segmento, pois essa parte pré-
fixada traz alta volatilidade para o fundo. Ainda no Longo Prazo, mantemos nossa recomendacdo de 10% de exposicdo em fundos deste segmento, como IMA-B.

Adicionalmente, aumentamos nossa recomendacado para 10% dos investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento. Com o ciclo de
queda da Selic, fundos de renda fixa passivos terdo mais dificuldades de obterem rentabilidade superior a meta de rentabilidade do RPPS, por isso, os fundos de gestdo ativa podem apresentar
alternativas atrativas para isso.

Para um horizonte de médio prazo, reduzimos nossa recomendacdo para 10% dos investimentos para fundos deste segmento. E importante diversificar dentro do indice, tendo uma exposicéo indices
pds-fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, atrelados a inflacdo. Além disso, neste cendrio de queda na taxa de juros, é aconselhdvel uma entrada gradativa no IRF-M, que é um indice pré-fixado,
sendo importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitird aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio.
Quanto a exposicdo de curto prazo, sugerimos realizar uma saida gradual até que o RPPS atinja uma exposicdo entre 10%. Com o cenario de queda da Selic, os indices de curto prazo tendem a ser os
primeiros a sentirem os efeitos da politica monetaria.

Para diversificar a carteira, € aconselhavel adquirir também titulos privados, principalmente as letras financeiras, até atingir uma alocagdo de 15%. As letras financeiras oferecem taxas que superam, em
sua maioria, as metas atuariais dos RPPS e com prazos de até 10 anos, oferecem alternativas atrativas para diversificacdo de carteira.

Com o fechamento da curva de juros de longo prazo nos EUA, a pressdo inflacionaria comecou a se alivar e os mercados comecaram a responder positivamente. Com expectativa de corte de juros no
2T de 2024 por parte do Fed, recomendamos uma exposicdo de 10% nos fundos de investimento no exterior, tanto os de Renda Fixa como os fundos de a¢des ou multimercado exterior. A CVM 175
também abrird as portas para estes fundos, que agora poderao ser destinados a investidores gerais (sem Pro-Gestdo no caso do RPSS) e com isso abre a oportunidade de dolarizar o patriménio do
RPPS.

Quanto aos fundos de acdes relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais
favoravel, mantendo a nossa recomendacdo de 20% de exposicdo.

Em relagcdo aos Fundos Multimercado, recomendamos reduzir a exposicdo para 5% e alocar essa parcela em Fundos de Investimento Imobiliarios (Fll). O setor imobiliario € um setor que se beneficia da
gueda dos juros pois sdo muito dependentes de financiamento. Recomendamos uma exposicdo de 5% para este subsegmento.

Diversificar a carteira de investimentos com essas op¢des pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com
as metas de rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de deciséo.
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Carteira consqdada e investimentos - base ( Janeiro / 2024 )

Produto / Fundo

TITULOS PUBLICOS

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA |

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIAD...

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE...

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX...

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXAR...

Resgate

D+1

D+0

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1

D+0

D+1

D+0

Caréncia

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o ha

15/08/2022

16/08/2024

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o ha

N&o ha

Saldo

112.696.118,60

13.388.606,84

40.452.997,90

738.322,03

36.363.349,69

21.504.335,35

1.931.202,50

944.183,14

1.609.530,68

28.347.101,28

9.569.280,22

33.557.235,90

20.329.251,60

35.624.273,77

Particip. S/ Total

31,56%

3,75%

11,33%

0,21%

10,18%

6,02%

0,54%

0,26%

0,45%

7,94%

2,68%

9,40%

5,69%

9,98%

Cotistas

91

450

850

41

680

30

105

1.144

1.190

883

1.134

222

459

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a '
0,90% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
1,68% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
3,63% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,20% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
1,55% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,33% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,16% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,20% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
0,85% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
1,27% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Janeiro / 2024 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo Particip. S/ Total

357.055.789,50

84.599,79

357.140.389,29

Cotistas

% S/ PL do Fundo Enquadramento

Artigo 6°
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Janeiro / 2024 )

BANCO BRADESCO: 6,02%

ITAU UNIBANCO: 9,44%

TESOURO NACIONAL: 31,56%
TESOURO NACIONAL 112.696.118,60

5 CESTAO: 13070 B sANTANDERDTVM  71.987.623,46

. ' ()
I CAIXA ECONOMICA  70.482.604,35
I BB GESTAO 46.667.249,30
I AU UNIBANCO 33.717.858,44

I BANCO BRADESCO  21.504.335,35

CAIXA ECONOMICA: 19,74%
SANTANDER DTVM: 20,16%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Janeiro / 2024 )

IDKA IPCA 2A: 2,89%

IMA-B 5: 4 29% DISP. FINANCEIRA: 0,02%
- N 0

IRF-M 1: 8,39%

, . S ’ ’
TITULOS PUBLICOS: 31,56% B TiTuLos PUBLICOS 112.696.118,60

col 111.959.279,76
B rrv 76.816.347,59
B REM 29.956.631,96
IRF-M: 21,51%
I ivaBs 15.319.809,34
I iDKA IPCA 2A 10.307.602,25
I DisP. FINANCEIRA 84.599,79
CDI: 31,35%
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 348.330.599,68 27.462.247,00 24.907.065,12 353.354.846,65 2.469.065,09 0,70% 0,85% 82,75% 0,34%
2.469.065,09 0,70% 0,85% 82,75% 0.85%
0,70%
—
2024
Investimentos IPCA +5,02% a.a.
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Enquadramentos na Resoluc¢do 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Janeiro / 2024 )

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a"'

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '

Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '

Total Renda Fixa

Resolugéao %

Pré Gestao - Nivel 2

100,00%

100,00%

70,00%

20,00%

10,00%

10,00%

100,00%

Carteira

$

112.696.118,60

154.848.909,63

89.510.761,27

0,00

0,00

0,00

357.055.789,50

Carteira

%

31,56%

43,37%

25,07%

0,00%

0,00%

0,00%

100,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2024

Inferior
%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo
%

50,00%

10,00%

25,00%

0,00%

0,00%

0,00%

85,00%

Superior
%

80,00%

80,00%

70,00%

20,00%

10,00%

10,00%

270,00%

GAP

Superior

172.948.513,00

130.795.721,97

160.428.291,38

71.411.157,90

35.705.578,95

35.705.578,95

Total da Carteira: 357.055.789,50

RENDA FIXA 357.055.789,50

© ATENGAO! Os limites respeitam as condigdes previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pré-Gestao!
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CREDITO

Er&masolugéo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Janeiro / 2024 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 2

40,00%

40,00%

10,00%

5,00%

10,00%

40,00%

Resolugao %

Pro Gestao - Nivel 2

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Carteira

$

0,00

0,00

0,00

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2024

Carteira
% Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 0,00% 2,00% 40,00%
0,00% 0,00% 1,00% 40,00%
0,00% 0,00% 3,50% 10,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
0,00% 0,00% 7,50% 105,00%
Estratégia de Alocagao - Limite -
Carteira
% Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 0,00% 3,75% 10,00%
0,00% 0,00% 3,75% 10,00%
0,00% 0,00% 7,50% 20,00%

GAP

Superior

142.822.315,80

142.822.315,80

35.705.578,95

17.852.789,48

35.705.578,95

GAP
Superior

| EJE 7o [7ona

35.705.578,95

35.705.578,95

Pagina 10 de 14

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



®

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2024

CREDITO
& MERCADO

Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicagao
CDI
CDI
CDI
DISP. FINANCEIRA
IRF-M

IRF-M 1

Resgate ($)
3.500.000,00
3.500.000,00
3.500.000,00
84.599,79
3.500.000,00

3.500.000,00

RECOMENDAGCOES GERAIS

L I 2 B A R 2

Aplicagio ($)
3.500.000,00
3.500.000,00
3.500.000,00

84.599,79
3.500.000,00

3.500.000,00

Sugestao de Ativo
ACOES - LIVRES
FUNDO IMOBILIARIO
GESTAO DURATION
AGOES - LIVRES
IMA-B

LETRAS FINANCEIRAS
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CREDITO

Es&a%ﬁlﬁ%o - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS

GESTAO DURATION

IMA-B 5+

IMA-B - IMA-GERAL

FIDC - CREDITO PRIVADO

IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A

IRF-M 1

CDI

POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE

ACOES

MULTIMERCADO

FUNDO IMOBILIARIO

FIP

ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR
TITULOS PRIVADOS

APORTE RECEBIDO

31,56%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

21,51%
7,18%
8,39%

31,35%
0,02%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

0,00%
0,98%
0,00%
0,98%
0,00%
-0,98%
0,00%
-0,98%
-2,94%
-0,02%
1,00%
0,00%
0,98%
0,00%
0,00%
0,98%

0,00%

0,00

3.500.000,00

0,00

3.500.000,00

0,00

-3.500.000,00

0,00

-3.500.000,00

-10.500.000,00

-84.599,79

3.584.599,79

0,00

3.500.000,00

0,00

0,00

3.500.000,00

0,00

31,56%
0,98%
0,00%
0,98%
0,00%

20,53%
7,18%
7,41%

28,41%
0,00%
1,00%
0,00%
0,98%
0,00%
0,00%
0,98%

0,00%

Total da Carteira: 357.140.389,29

Ferramentas Adicionais: Para as
melhores opgbes de investimentos,
recomendamos a utilizacGo da
ferramenta
Plataforma (Comparativos), para

disponivel na

a andlise conjunta de desempenho
dos fundos de investimentos e, num
segundo momento, recomendamos
a utilizacggo da  ferramenta
Plataforma (Andlise), para solicitar
a andlise do fundo de investimento
escolhido individualmente.
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Conclusao

Introducdo: As diversificagdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Contém desenquadramentos? Sim () Nao (x)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolugcdo CMN n° 4.963 / 21 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 67,14% dos recursos, permitindo a manuten¢do do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Nossas recomendagdes sdo feitas com base em nossos periddicos e nossa estratégia de alocacdo. As realocacdes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos
subsegmentos acima do recomendado e as alocagdes nos que se encontram abaixo do recomendado.

Recomendamos a exposicdo em titulos privados (CDB e letra financeira), pois sdo uma alternativa que supera a meta de rentabilidade do RPPS dentro de renda fixa. Ressaltamos a importancia do
estudo de ALM e uma cotacdo com mais de uma instituicdo financeira antes da aquisicdo, pois consiste em compatibilizar a estratégia de investimentos da carteira com o fluxo de ativos e passivos, e
assim encontrar as melhores taxas e prazos para a carteira do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos nos segmentos de acdes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial. Como o
processo de queda da Selic ja foi iniciado, os ativos de renda fixa ficardo menos atrativos com o tempo, por isso, recomendamos comecar aumentar a exposi¢cdo em renda variavel, de maneira
gradual para a realizacdo do preco médio.

Com a Selic em queda, os fundos de investimentos imobilidrios sdo uma o6tima alternativa para o RPPS. Especialmente porque os custos de financiamento para a aquisicdo de novos
empreendimentos imobiliarios diminuem, o que impacta positivamente os retornos dos Flls.

Recomendamos aumentar a alocagdo no segmento de Longo Prazo, dentro dele, o IMA-B, que tem fundos formados por NTN-Bs que possuem parte pré-fixada e pds indexada ao IPCA, desse modo,
protege o RPPS da alta da inflagdo.

S&o Paulo, 16 de fevereiro de 2024

LY PO
suna
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informac¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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