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PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visdo - Retrospectiva (18/09/2023)

A bolsa fechou nesta com baixa de 0,53% nesta sexta-feira feira, apds altas consecutivas, encerrando o pregdo aos 118.865 pontos. Enquanto na semana a alta foi de 2,99%. O mercado reagiu bem aos dados positivos
abaixo do esperado no campo da inflagdo com o IPCA e os dados de atividade econémica positivos nos setores de servico e varejo. O ddlar encerrou a semana em queda de 0,03% na sexta, aos R$ 4,87, reagindo aos
resultados positivos de dados econdmicos divulgados pela China.

O resultado do IPCA surpreendeu positivamente o mercado, com uma variacdo mensal de 0,23% (expectativa era de 0,28%). Como ja era esperado, o grupo de habitacdo teve alta de 1,11%, devido a alta na energia
elétrica residencial com o fim dos descontos da Hidrelétrica de Itaipu. Além disso, o preco dos combustiveis teve uma alta, com reajuste da gasolina pela Petrobras, junto com o preco dos automoéveis novos, devido aos
efeitos do fim do programa de incentivo do governo, os precos estdo em patamares acima do periodo pré-programa. J& a surpresa baixista veio no setor de alimentacéo, principalmente os alimentos de domicilio, como
as proteinas e os alimentos a base de trigo, ainda baixos por efeitos da supersafra do primeiro semestre. Considerando o nucleo da inflagdo, excluindo combustiveis e alimentagdo, a média estd desacelerando
gradualmente, o que condiz com a politica monetaria do Banco Central. Para a proxima reunido do COPOM, a expectativa ainda é de corte de 0,5% da Selic, mesmo com o IPCA abaixo do esperado, com desaceleragdo
do nucleo.

Ainda no Brasil, tivemos a divulgacdo das receitas no setor de servicos e as vendas no varejo. O setor de servicos surpreendeu com alta real de 0,5% em julho ante junho e de expansdo de 3,5% em relagdo a julho de
2022, mostrando um crescimento continuo, com uma desaceleracdo gradual ao longo de 2023. As vendas no varejo ampliado recuaram 0,3% em julho ante junho, porém, se olharmos as vendas no varejo restrito, o
resultado veio com alta de 0,7%, apds trés leituras ruins. A expectativa é de reducdo tanto no setor de servicos quanto nas vendas no varejo devido a uma queda na renda disponivel.

No cendrio internacional, foi divulgado na ultima quarta-feira o indice de precos ao consumidor (CPl em inglés) no Estados Unidos, com alta de 0,63% m/m para agosto e variou de 3,18% em julho para 3,67% em
agosto. O resultado veio dentro do que o mercado esperava (0,6%) e a principal alta do indice veio nos combustiveis, com um reajuste devido a crescente dos precos do petréleo global. Mesmo essa alta no indice, se
considerarmos o valor apenas do nucleo (excluindo setores volateis de alimentacdo e energia) o resultado cedeu de 4,65% para 4,35%, mostrando um processo de desinflagdo coerente com a politica monetaria do FED.
Ja o indice de Precos ao Produtor (PPI), avancou acima da expectativa do mercado. O resultado foi de 0,7% em agosto em relacido ao més de julho, enquanto o esperado era de 0,4%. Mesmo se considerarmos somente
o nucleo, o avango foi de 0,3%, ainda acima da previsdo do mercado de 0,2%. Com CPI abaixo e o PPl acima do esperado, a expectativa é que a o FED anuncie manutencédo na taxa de juros na proxima reunidgo do FOMC.
O Banco Central Europeu (BCE), decidiu nesta Ultima quinta-feira, 14, aumentar em 25 pontos base suas trés principais taxas de juros: as taxas de juros de refinanciamento, as de cedéncia de liquidez e as permanentes de
deposito serdo aumentadas para 4,50%, 4,75% e 4,00%, respetivamente, com efeitos a partir de 20 de setembro de 2023. Segundo o comunicado, se as taxas forem mantidas por um periodo suficientemente longo, essa
pode ser a Ultima alta. A inflagdo, apesar de ter comecado a mostrar sinais de desaceleragdo, estd no momento e se espera que figue em patamares bem acima da meta de 2% ao longo desse ano. Por isso, o BCE revisou
suas projecdes de inflacdo média para 5,6% em 2023, 3,2% em 2024 e 2,1% em 2025, o que representa uma revisdo em alta para 2023 e 2024 e uma revisdo em baixa relativamente a 2025. Além disso, o BCE revisou as
projecdes de PIB para baixo: 0,7% em 2023, 1,0% em 2024 e 1,5% em 2025.

Na China, o horizonte comeca a ficar mais positivo, com os estimulos governamentais comecando a dar resultados. A producdo industrial subiu 3,7% em agosto diante julho, enquanto as vendas no varejo tiveram alta
de 4,6%. Esses foram os dados mais positivos desde maio deste ano, mostrando que a retomada da economia chinesa esté cada vez mais forte. Os efeitos disso puderam ser sentidos nas bolsas ao redor do mundo, além

de um impacto positivo nas commodities.
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Nossa Visao - Focus (18/09/2023)

No que diz respeito ao IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), as projecées para 2023 e 2024 foram revisadas para baixo passando de 4,93% para 4,86% (2023) e de 3,89% para 3,86% (2024). Ademais,
as estimativas para 2025 e 2026 se mantiveram em 3,50% e 3,50%, respectivamente.

Em relagdo ao PIB (Produto Interno Bruto), as projecdes para 2023, 2024 foram revisadas para cima, em 2023 a projegado passou de 2,64% para 2,89%, por sua vez, 2024 aumentou de 1,47% para 1,50%. No entanto, em
2025, a expectativa foi revisada para baixo partindo de 2,00%, para 1,95% respectivamente. Por fim, a projecdo para 2026 se manteve em 2,00%

No que se refere a taxa de cambio, para 2023 e 2024 as projecdes foram revisadas para baixo, em 2023 a estimativa reduziu de R$ 5,00 para R$ 4,95 e em 2024 de R$ 5,02 para R$ 5,00. Por sua vez, a projecéo de 2025 foi
mantida em R$ 5,10. Em 2026 a projecéo foi revisada para cima, saindo de R$ 5,15 para R$ 5,18.

Quanto a taxa Selic, as projecdes para 2023, 2024, 2025 e 2026 foram mantidas em 11,75%, 9,00%, 8,50% e 8,50%, respectivamente.
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Nossa Visao - Perspectivas (18/09/2023)

Essa semana terd destaque a nossa taxa de juros, a Selic, com reunido do Copom na proxima quarta-feira, as 18h30. A visdo do mercado é praticamente unanime de queda de 0,5% para 12,75%. Havia uma certa
expectativa de aumento no ritmo de queda, para 0,75%, porém, apds a divulgacdo dos dados de inflacdo e emprego virem em linha com esperado, isso provavelmente ndo acontecera nessa, mas ja existem casas
prevendo esse corte em dezembro. Tdo importante quanto a decisdo do Copom, é o comunicado divulgado apds, pois é 14 que o Banco Central informa os préximos passos da politica monetaria. Além da chamada
super quarta, o BC vai divulgar na terca-feira, o IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Central), indicador importante para antecipar o resultado do PIB, a expectativa é uma alta de 1,3%.

Nos EUA, a semana também sera marcada por decisdo de politica monetaria, com reunido do FOMC, também na quarta-feira, as 15h. O mercado espera o fim das altas e manutencdo da taxa bésica de juros, apés dados
de emprego, atividade econdmica e inflacdo vierem dentro do esperado (e até menor que o esperado em alguns aspectos). Na préxima quarta-feira, na Europa, teremos a divulgacdo da leitura final do indice de inflagédo
de agosto. Além disso, na sexta-feira, os indices PMI, importantes indicadores para medir o nivel de atividade econémica no pais, serdo divulgados em diversas economias, incluindo nos Estados Unidos, Reino Unido e
paises da Zona do Euro. Ja na China, o cenario é parecido com EUA e Brasil, com reunido do Banco Central na terca-feira a noite.

Dado o cenario de reducdo na taxa de juros nas préximas reuniGes do Banco Central (Bacen), é importante considerar que os titulos publicos federais podem deixar de ser opgGes atrativas para os Regimes Préprios de
Previdéncia Social (RPPS) principalmente considerando a andlise tatica. Nesse contexto, para essa modalidade de investimento é recomendéavel agir com cautela e estar atento se as taxas cobradas pelo mercado estdo
alinhadas com a meta de rentabilidade.

Em anélise as incertezas do mercado, também é prudente exercer cautela em relacdo a novos investimentos em fundos de longo prazo, como o IMA-B 5+. Recomenda-se, também, realizar realoca¢des gradativas de até
10% em fundos com prazos mais extensos, especialmente aqueles que possuam titulos pré e pds fixados em suas carteiras, como o IMA-Geral e o IMA-B. Adicionalmente, é aconselhavel a manutencdo de 5% dos
investimentos em fundos de Gestdo Duration, aproveitando a estratégia de gestdo ativa oferecida por esse segmento.

Para um horizonte de médio prazo, recomendamos alocar 15% dos investimentos em indices p6s fixados, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5, pois eles sdo alinhados com a meta de rentabilidade dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social (RPPS). No entanto, é importante levar em consideracdo o cenario de queda na taxa de juros. Nesse contexto, é aconselhavel uma entrada gradativa no IRF-M, que é um indice pré-fixado, sendo
importante agir com cautela devido a volatilidade desse indicador. Uma estratégia gradual permitira aproveitar possiveis oportunidades e minimizar riscos em um ambiente de juros em declinio.

Quanto a exposicdo de curto prazo, sugere-se investir integralmente 15% em fundos vinculados ao CDI e ao IRF-M1. Para diversificar a carteira, é aconselhavel adquirir também titulos privados, como Letra Financeira e
CDB, até atingir uma alocacdo de 15%.

Com relagdo aos fundos de investimento no exterior, é aconselhavel agir com cautela, especialmente considerando o atual cenario econdmico e a expectativa de estabilizacdo da taxa de juros nos Estados Unidos. Para os
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), recomendamos que aqueles que ja possuam exposicdo em fundos de investimento no exterior mantenham essa exposicéo, limitando-a a 10% do total dos investimentos.
Quanto aos fundos de a¢des relacionados a economia doméstica, sugere-se entrar no mercado de forma gradual, aproveitando oportunidades na bolsa de valores para construir um preco médio mais favoravel.
Diversificar a carteira de investimentos com essas op¢des pode ser uma abordagem equilibrada para os RPPS, permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com as metas de

rentabilidade estabelecidas. Para investidores que enxergam oportunidades de adquirir ativos a precos mais baixos, é importante estar respaldado para a tomada de deciséo.
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Carteira consqdada e investimentos - base ( Agosto / 2023 )

Produto / Fundo

TITULOS PUBLICOS

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIAD...

BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE...

CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF...

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA |

CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX...

SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXAR...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...

Resgate

D+0

D+1

D+0

D+0

D+0

D+0

D+0

D+1

D+1

D+0

D+1

D+0

D+0

Caréncia

N&o ha

N&o ha

N&o ha

15/08/2022

16/08/2024

N&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Nao ha

N&o ha

N&o ha

Saldo

109.092.100,21

710.096,51

25.854.300,71

20.537.774,35

1.843.479,52

904.208,97

3.461.963,43

27.072.926,83

20.658.793,89

12.907.719,92

37.085.898,01

37.690.227,24

24.548.453,04

13.098.614,09

Particip. S/ Total

32,52%

0,21%

7,711%

6,12%

0,55%

0,27%

1,03%

8,07%

6,16%

3,85%

11,06%

11,24%

7,32%

3,90%

Cotistas

876

26

686

34

105

1.128

1.188

914

90

409

240

469

1.116

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,00% Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a '
0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
2,85% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,20% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
1,25% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b
0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b '
0,05% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b '
0,36% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,34% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,88% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
1,91% Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’
1,29% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
0,84% Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a"'
0,09% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a'
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Agosto / 2023 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo Particip. S/ Total

335.466.556,72

83.472,71

335.550.029,43

Cotistas

% S/ PL do Fundo Enquadramento

Artigo 6°
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Agosto / 2023 )

BANCO BRADESCO: 6,12%

BB GESTAO: 11,64%
TESOURO NACIONAL: 32,52%

TESOURO NACIONAL 109.092.100,21

B cAixaEcONOMICA  65.773.130,32

I AU UNIBANCO 50.597.947,16

SANTANDER DTVM: 15,02%

[ SANTANDERDTVM  50.402.753,75

I BB GESTAO 39.062.850,93

I BANCO BRADESCO ~ 20.537.774,35

ITAU UNIBANCO: 15,08% R
CAIXA ECONOMICA: 19,61%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Agosto / 2023 )

IMA-B: 0,27%
IMA-B 5: 4,40% DISP. FINANCEIRA: 0,02%
IDKA IPCA 2A: 6,37%

IRF-M 1:9,10% . TITULOS PUBLICOS 109.092.100,21

TITULOS PUBLICOS: 32,51%

col 95.875.068,72
B rrv 62.940.198,72

B iRF-M 1 30.534.890,26

I IDKA IPCA 2A 21.368.890,40

RE-M: 18,76% B ivaB 5 14.751.199,44
B mae 904.208,97

1| DISP. FINANCEIRA 83.472,71

CDI: 28,57%
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2023

Més

Janeiro

Fevereiro

Margo

Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Saldo Anterior

296.502.613,44

301.584.762,97

305.358.975,25

310.617.124,62

314.518.939,81

319.691.435,80

324.572.596,78

328.715.109,30

Aplicagoes

6.950.319,65

12.231.558,28

25.192.469,00

64.990.796,66

53.916.803,66

3.126.635,93

3.840.203,29

4.937.476,76

Resgates

5.260.985,71

11.216.966,98

23.739.684,23

63.741.681,43

52.649.674,96

1.839.000,00

2.570.651,04

3.697.077,90

Saldo no Més

301.584.762,97

305.358.975,25

310.617.124,62

314.518.939,81

319.691.435,80

324.572.596,78

328.715.109,30

332.886.510,36

Retorno (R$)

3.392.815,59

2.759.620,98

3.805.364,60

2.652.699,96

3.905.367,29

3.593.525,05

2.872.960,27

2.931.002,20

25.913.355,94

Retorno (%)

1,14%

0,91%

1,24%

0,85%

1,24%

1,12%

0,88%

0,89%

8,57%

Meta (%)

0,96%

1,19%

1,16%

0,96%

0,66%

0,33%

0,53%

0,68%

6,67%

Gap (%)

118,22%

76,33%

106,65%

88,24%

187,05%

338,98%

166,02%

130,47%

128,48%

VaR (%)

0,25%

0,24%

0,21%

0,42%

0,36%

0,42%

0,49%

0,59%

8,57%

6,67%

2023

Investimentos IPCA + 5,04% a.a.

Pagina 8 de 14

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/08/2023

CREDITO
& MERCADO Total da Carteira: 335.466.556,72

Enquadramentos na Resolucdo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Agosto / 2023 )

Estratégia de Alocagao - Limite - 2023

. . Resolugéao % Carteira Carteira GAP
Artigos - Renda Fixa i - i i i i
Pré Gestao - Nivel 2 $ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a' 100,00% 109.092.100,21 32,52% 31,65% 37,20% 81,95% 165.822.743,02
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00% 151.037.162,14 45,02% 13,35% 17,80% 81,95% 123.877.681,09
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a' 70,00% 75.337.294,37 22,46% 3,00% 30,00% 70,00% 159.489.295,33
Total Renda Fixa 100,00% 335.466.556,72 100,00% 48,00% 85,00% 233,90%

© ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucio 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo
Pro-Gestéo!

RENDA FIXA 335.466.556,72
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CREDITO

Er&masolugéo 4.963/2021 e Politica de Investimento - base ( Agosto / 2023 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso Il

Artigo 10°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso Il

Artigo 11°

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Ill

Total Exterior

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 2

40,00%

40,00%

10,00%

5,00%

10,00%

40,00%

Resolugao %

Pro Gestao - Nivel 2

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Carteira

$

0,00

0,00

0,00

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2023

Carteira
% Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 0,00% 1,00% 40,00%
0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
0,00% 0,00% 5,00% 70,00%
Estratégia de Alocagao - Limite -
Carteira
% Inferior Alvo Superior
% % %
0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
0,00% 0,00% 10,00% 20,00%

GAP

Superior

134.186.622,69

16.773.327,84

33.546.655,67

16.773.327,84

33.546.655,67

GAP
Superior

| EJE 7o [7ona

33.546.655,67

33.546.655,67
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Sugestao de Realocacdo Completa

Origem da Aplicagao
CDI
CDI

CDI

Resgate ($)
3.000.000,00
2.000.000,00

3.000.000,00

RECOMENDAGCOES GERAIS

Aplicagio ($)

> 3.000.000,00
e 2.000.000,00
> 3.000.000,00

Sugestao de Ativo
IMA-B
IMA-GERAL

MULTIMERCADO - CONSERVADOR

Pagina 11 de 14

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
CEP: 01310-000 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
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CREDITO

Esﬁawkgla%o - Sugestdo Completa

Total da Carteira: 335.550.029,43

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS 32,51% 0,00% 0,00 32,51%
GESTAO DURATION 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IMA-B 5+ 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IMA-B - IMA-GERAL 0,27% 1,49% 5.000.000,00 1,76%
FIDC - CREDITO PRIVADO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 18,76% 0,00% 0,00 18,76%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 10,76% 0,00% 0,00 10,76%
IRF-M 1 9,10% 0,00% 0,00 9,10%
CDI 28,57% -2,38% -8.000.000,00 26,19%
POUPANGCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,02% 0,00% 0,00 0,02%
ACOES 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
MULTIMERCADO 0,00% 0,89% 3.000.000,00 0,89%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
FIP 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
TITULOS PRIVADOS 0,00% 0,00% 0,00 0,00%
APORTE RECEBIDO 0,00% 0,00% 0,00 0,00%

. . . ~ . . .. ~ . s .
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Conclusao

Introducdo: As diversificagdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,

dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.
Contém desenquadramentos? Sim () Nao (X)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolugdo CMN n° 4963/ 21 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 66,66% dos recursos, permitindo a manuten¢do do portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.

Informacoes Relevantes: Nossas recomendagdes sdo feitas com base em nossos periddicos e nossa estratégia de alocacdo. As realocacdes sugeridas foram feitas devido a uma exposicdo nos
subsegmentos acima do recomendado e as aloca¢bes nos que se encontram abaixo do recomendado. Recomendamos aumentar a alocacdo no segmento de Longo Prazo, dentro dele, o IMA-B, que
tem fundos formados por NTN-Bs que possuem parte pré-fixada e pos indexada ao IPCA, desse modo, protege o RPPS da alta da inflacdo. No caso do IMA-Geral, é o indicador de renda fixa mais

diversificado, composto por todos os tipos de titulos dos demais indicadores.

S&o Paulo, 09 de outubro de 2023

Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informac¢des aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagéo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobiliarios, cuja ado¢do e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteracdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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