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PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Retrospectiva (08/02/2022)

O principal destaque da ultima semana, ficou para a reunido do COPOM que foi realizada no dia ultimo dia 02, na qual, foi anunciado uma nova alta para na taxa Selic de 1,5 ponto percentual, assim
passando de 9,25% ao ano (a.a.) para 10,75% a.a.

E a primeira vez desde maio de 2017 que o Brasil volta a ter a taxa basica de jutos em dois digitos.
Ja o Ibovespa, subiu cerca de 0,49%, indo para a quarta semana consecutiva de alta, fechando a semana em 112.244 pontos.

Na ultima semana, a cdmara recebeu a PEC dos combustiveis, que é uma proposta de emenda da constituicdo defendida pelo presidente Jair Bolsonaro, e que permite a Unido, os Estados e Municipios,
a zerar ou reduzir parcialmente a aliquotas dos tributos que incidem em cima dos combustiveis e o gas.

J4 para essa semana, o foco estara voltado divulgacdo do indice de Preco do Consumidor Ampliado (IPCA) do més de janeiro, aos dados da economia, além da divulgacdo dos dados relacionados as

vendas no varejo no més de dezembro.

J& no resumo internacional, o foco ficou no aumento de tensdo entre Russia e Ucrania, e no possivel conflito entre os dois paises. Ja os Estados Unidos, deram a ordem para o envio de tropas para o
leste europeu, para defender a Ucrania de uma potencial invasao russa.

Ja na China, apés o feriado do ano novo lunar, tivemos a divulgacéo de alguns dados que aprontaram para leve expanséo no pais.

Tivemos também, a divulgacdo do Payroll americano. Na qual, foram divulgados os nUmeros em relacdo a criacdo de empregos americanos, nimeros esses, que ficaram acima das expectativas dos
mercados.
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PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visao - Focus (08/02/2022)
Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo aumentou de 5,38% para 544% em 2022. Para 2023, a previsdo para o IPCA ficou em 3,50%. Para 2024, as estimativas se
mantiveram em 3,00%. Para 2025, as projecdes ficaram em 3,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) se manteve em 0,30% em 2022. Para 2023, a estimativa caiu de 1,55% para 1,53%. Para 2024 a projecdo se manteve em 2,00%, e para 2025, a projecdo

também se manteve em 2,00%.

Para a taxa de cdmbio em 2022, o valor se manteve em R$5,60. Para 2023, a projecdo se manteve em R$ 5,50. Para o ano de 2024, a projecdo caiu de R$ 5,40 para R$ 5,39, e para 2025 a projecdo caiu
de R$ 5,39 para R$ 5,35.

Para a taxa Selic em 2022, a projecdo se manteve em 11,75%. No ano seguinte, a projecdo manteve a mesma para 8,00%. Em 2024 e 2025, as projecdes também se mantiveram em 7,00%.

Pagina 2 de 14 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2022

CREDITOEMERCADO

Coorsillovie on Drvestonentos

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Perspectivas (08/02/2022)

Para essa semana, além do IPCA do més de janeiro, aos dados da economia real e dados no varejo no més de dezembro, também teremos a divulgacdo da ata da Gltima reunido do Copom.

Outra divulgagdo pelo Banco Central que acontecerd essa semana, serd o IBC-Br, referente ao més de dezembro, que costuma ser chamado de "prévia do PIB". A expectativa é que o indicador

apresente variacdo positiva mensal de 0,2%.

Essa semana teremos o discurso de Christine Lagarde, Presidente do Banco Central Europeu, na qual sempre é acompanhado pelos investidores de perto, pois costumam fornecer indica¢des sobre

futuras mudancas na politica monetaria e nas taxas de juros.

Ja nos Estados Unidos, serdo divulgados os nUmeros das importacoes, exportagdes e balanca comercial de dezembro. Além disso, os dados de inflacdo também serdo divulgados. O indice de pregos ao
consumidor (CPI) de janeiro saira ao final da semana, com expectativa de alta de 0,5%. Na Europa, essa semana conheceremos os dados da inflacdo da Alemanha, além do PIB do Reino Unido.

A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento do pais, segue sendo um tema de preocupacao, principalmente devido as manobras do governo para ampliar o teto de gastos. Outro fator
que tende a trazer um cenario mais desafiador é a antecipacdo da corrida eleitoral, onde h4d uma expectativa de alta polarizacdo entre os candidatos a presidéncia. Sendo assim, permanece a
recomendacdo de cautela ao assumir posi¢des mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro, em razdo principalmente pelo nosso

cenario politico.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
CREDITOEMERCADO . o i ) :
Corsillovia on Diveslomertss Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2022

Carteira consolidada de investimentos - base ( Janeiro / 2022 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... D+0 16/08/2024 860.782,00 0,33% 105 0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 38.013.437,64 14,43% 1.059 0,35% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 N&o ha 9.404.124,72 3,57% 298 0,70% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 N&o ha 17.946.845,87 6,81% 1.032 0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 29.397.958,30 11,16% 1.021 0,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 16.955.963,62 6,44% 163 1,30% Artigo 7°, Inciso Il
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE... D+0 15/08/2022 1.538.079,05 0,58% 95 0,29% Artigo 7°, Inciso IV
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 15.440.735,17 5,86% 868 0,21% Artigo 7°, Inciso IV
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIX... D+1 Nao ha 24.939.623,56 9,47% 144 1,46% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 21.037.710,73 7,99% 92 1,42% Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea'a '
BB AGRO FIC ACOES D+2 du N&o ha 2.442.432,02 0,93% 7.848 0,60% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES D+3 du Né&o ha 10.039.875,46 3,81% 47.255 0,39% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES D+30 N&o ha 2.822.141,20 1,07% 5.376 0,19% Artigo 8°, Inciso Il
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR... D+5 du N&o ha 10.628.926,43 4,04% 90 0,56% Artigo 8°, Inciso Il
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO D+1 N&o ha 25.039.663,65 9,51% 1.233 1,13% Artigo 8°, Inciso Il
SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS INVESTIM... D+4 du N&o ha 2.387.387,13 0,91% 557 0,72% Artigo 9°, Inciso Il
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E
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Janeiro / 2022 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922

ITAU FIC ACOES BDR NIVEL I | D+3 du N&o ha 9.181.448,53 3,49% 8.120 2,77% Artigo 9°, Inciso IlI
BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL | D+4 du Né&o ha 1.939.398,10 0,74% 146 0,09% Artigo 9°, Inciso Ill
BB QUANTITATIVO FIC ACOES D+3 N&o ha 2.559.671,93 0,97% 27.194 0,17% Desenquadrado - RV
SANTANDER FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 N&o ha 20.797.505,64 7,90% 316 0,31% Em Enquadramento - RF

Total para calculo dos limites da Resolugao 263.373.710,75
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 27.317,63 Artigo 6°

PL Total 263.401.028,38
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
CREDITOEMERCADO . o o ) :
Corsillovia on Diveslomertss Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2022

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Janeiro / 2022 )

BEM DTVM: 1,98%
BANCO BRADESCO: 6,44%

BANCO SANTANDER: 7,90%
ITAU UNIBANCO: 30,45%

ITAU UNIBANCO ~ 80.198.446,47

[l cArxa ECONOMICA  77.676.302,66

I BB GESTAO 62.535.964,03

I BANCO SANTANDER ~ 20.797.505,64

BB GESTAO: 23,74% I BANCO BRADESCO  16.955.963,62

I BEM DTVM 5.209.528,33

CAIXA ECONOMICA: 29,49%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2022

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Janeiro / 2022 )

AGOES - SETORIAIS: 0,93%
IMA-B: 0,33%
DISP. FINANCEIRA: 0,01%

ACOES - LIVRES: 0,97%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 1,07%
IMA-B 5+: 3,57%

ACOES - EXTERIOR: 8,94%

CDI: 31,21%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 13,54%

IMA-B 5: 18,18%
IDKA IPCA 2A: 21,25%

B oot 82.215.575,10
IDKA IPCA 2A 55.960.283,51
Bl vass 47.892.000,97

I MULTIMERCADO - EXTERIOR ~ 35.668.590,08
1] AGOES - EXTERIOR 23.548.109,22
P maB 5+ 9.404.124,72

I AGDES - SMALL / MID CAPS ~ 2.822.141,20

I AGOES - LIVRES 2.559.671,93
I AGOES - SETORIAIS 2.442.432,02
B vas 860.782,00
I DIsP. FINANCEIRA 27.317,63
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
CREDITOEMERCADO . o i ) :
Corsillovia on Diveslomertss Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2022

Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2022

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 265.140.620,05 2.949.479,98 4.306.848,37 260.481.459,04 -3.301.792,62 -1,25% 0,95% -130,70% 2,89%
-3.301.792,62 -1,25% 0,95% -130,70%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
CREDITOEMERCADO . o i ) :
Corsillovia on Diveslomertss Relatério de Anélise de Portfdlio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2022

Total da Carteira: 263.373.710,75
Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Janeiro / 2022 )

@ ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado
pelo Pro-Gestao!

B R L T R L A R P TR
| ’

EXTERIOR 24.137.160,19
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2022

Enquadramentos na Resolucédo 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Janeiro / 2022 )

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 10°, Inciso |

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso llI

Total Exterior

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 2

40,00%

10,00%

40,00%

Resolugao %

Pré Gestao - Nivel 2

10,00%

10,00%

10,00%

Carteira

$

17.864.120,61

25.039.663,65

42.903.784,26

Carteira

$

13.016.313,56

11.120.846,63

24.137.160,19

Carteira

%

6,78%

9,51%

16,29%

Carteira

%

4,94%

4,22%

9,16%

Estratégia de Alocacao - Limite - 2022

Inferior Alvo Superior
% % %
11,21% 14,94% 30,00%

2,09% 2,78% 10,00%
13,30% 17,72% 40,00%

Estratégia de Alocagao - Limite -

Inferior Alvo Superior
% % %
1,88% 2,50% 10,00%
1,88% 2,50% 10,00%
3,76% 5,00% 20,00%

GAP
Superior

61.147.992,62

1.297.707,43

GAP
Superior
13.321.057,52

15.216.524,45

| A 7oma [eor
Mo [l oo
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2022

Sugestdo de Realocacdo Completa

Origem da Aplicagao
CDI
CDI
CDI
CDI
IDKA IPCA 2A
IMA-B 5

IMA-B 5+

Resgate ($)
13.300.000,00
13.300.000,00
13.300.000,00
2.150.000,00
40.000.000,00
37.000.000,00

9.404.124,72

RECOMENDAGOES GERAIS

L 2 AR 2R 2R R R 2

Aplicagéo ($)
13.300.000,00
13.300.000,00
13.300.000,00
2.150.000,00
40.000.000,00
37.000.000,00

9.404.124,72

Sugestao de Ativo
ACOES - DIVIDENDOS
ACOES - INDICE ATIVO

ACOES - VALOR
Investimento no Exterior
GESTAO DURATION
GESTAO DURATION

AGOES - LIVRES
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfolio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2022

Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS

GESTAO DURATION

IMA-B 5+

IMA-B - IMA-GERAL

FIDC - CREDITO PRIVADO

IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A

IRF-M 1

cDI

POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE
ACOES

MULTIMERCADO

FUNDO IMOBILIARIO

FIP

ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR

APORTE RECEBIDO

0,00%
0,00%
3,57%
0,33%
0,00%
0,00%
39,43%
0,00%
31,21%
0,01%
2,97%
0,00%
0,00%
0,00%
22,48%

0,00%

0,00%
29,23%
-3,57%

0,00%

0,00%

0,00%
-29,23%

0,00%
-15,96%
0,00%
18,72%
0,00%
0,00%
0,00%
0,82%

0,00%

0,00
77.000.000,00
-9.404.124,72

0,00

0,00

0,00
-77.000.000,00

0,00
-42.050.000,00

0,00
49.304.124,72

0,00

0,00

0,00
2.150.000,00

0,00

Total da Carteira: 263.401.028,38

0,00%
29,23%
0,00%
0,33%
0,00%
0,00%
10,20%
0,00%
15,25%
0,01%
21,69%
0,00%
0,00%
0,00%
23,30%

0,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores opgbes de investimentos, recomendamos a utilizagdo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacGo da ferramenta Plataforma (Andlise), para

solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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Z INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
E
CRE DITOOM w//lYlWEmr\}S;/AM&D/,O,; Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2022

Conclusao

Introducao: As diversificacbes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Nivel de Aderéncia a Estratégia de Investimentos: 52,67%
Contém desenquadramentos? Sim () Nao (x)

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 18°, da Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 100% dos recursos, permitindo a manutencdo do portfélio em casos de mudancas no cenério econdmico.

Informacoes Relevantes: A taxa Selic e os titulos do tesouro possuem correlagdo negativa, ou seja, quando ha aumento na taxa Selic, notamos desvalorizagdo nos titulos principalmente de longo
prazo.

Ressaltamos a importancia da diversificacdo da carteira de investimentos, principalmente em fundos de acdes, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial.
Devido a instabilidade do atual cenario econémico, recomendamos que as aplicacdes em renda variadvel sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do
mercado. Nosso foco principal é a busca por uma carteira diversificada, estavel e rentavel para o RPPS.

Santos, 09 de fevereiro de 2022

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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Z INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
E
CRE DITOOH w/,lYlWEmr\}ES/A/MD/,Oj Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestdo e Realocacdo - Base: 31/01/2022

DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacgdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagBes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidéo
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informag¢des podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observac¢ées diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestagdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogdo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n°® 402/2008,

art. 15, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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