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PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visdo - Retrospectiva (25/10/2021)
Essa semana foi marcada por uma alta volatilidade no cenario econémico doméstico, o Ibovespa registrou uma baixa acumulada de 7,28%, sendo a maior queda semanal desde marco de 2020, época
que se iniciou a crise do coronavirus.

Esse impacto ocorreu apds o ministro de Economia Paulo Guedes admitir a flexibilizacdo do teto de gastos, destinando os recursos do novo programa social do governo, o Auxilio Brasil. Além disso, no
decorrer da semana houve rumores por parte da associacdo dos caminhoneiros estabelecendo uma greve prevista para dia 1° de novembro. Em uma tentativa de acalmar os animos da classe, o

presidente Bolsonaro propds o Auxilio Diesel no valor de R$400,00 que pretende atingir cerca de 750 mil caminhoneiros.

Ademais, a PEC dos Precatérios sofreu alteragdo no periodo de ajuste do teto de gastos a partir do IPCA. Atualmente, o reajuste ocorre com base na inflacdo acumulada de julho do ano anterior até
junho do ano vigente. Com a proposta o reajuste ocorrera no ano calendario (janeiro a dezembro), liberando R$35 bilhdes de gastos para o governo.

Tais fatores geram preocupacdo com o teto de gastos e traz o recado ao mercado de uma irresponsabilidade fiscal por parte do governo.

Quanto ao mercado global, os dados de crescimento da China cresceram um pouco abaixo do esperado pelo mercado registrando 4,9%, tendo em vista a crise energética que o pais enfrenta além do
agravamento dos problemas de divida no setor imobiliario. Ja nos Estados Unidos, a atengdo continua voltada para a reducéo dos estimulos monetarios.

Pagina 1 de 14 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



Z INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
E
CR EDITOOM w//lYlWEmr\}EﬁM&D/,oé Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 29/10/2021

PANORAMA ECONOMICO
Nossa Visao - Focus (25/10/2021)
Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu, de 8,69% para 8,96% em 2021. Para 2022, a previsdo para o IPCA também subiu, de 4,18% para 4,40%. Para 2023, as

estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as projecdes ficaram em 3,00%.

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 5,01% para 4,97% em 2021, apds longas semanas de alta. Para 2022, a estimativa saiu de 1,50% para 1,40%. Para 2023 caiu de 2,10% para 2,00% e
para 2024, as projegoes cairam de 2,50% para 2,25%.

Para a taxa de cdmbio, a estimativa aumentou de R$5,25 para R$ 5,45 em 2021. Para 2022, o valor passou de R$ 5,25 para R$5,45. Para 2023, a projecéo saiu de R$5,10 para R$5,20. No ano seguinte, o
valor subiu de R$5,07 para R$ 5,10.

Para a taxa Selic, os analistas subiram a projecdo de 8,25% para 8,75% em 2021. Para 2022, a projecdo subiu de 8,75% para 9,50%. No ano seguinte, a projecao foi subiu de 6,50% para 7,00% e em 2024
se manteve em 6,50%.

Pagina 2 de 14 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



Z INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
E
CRE DITOOH w/,lYlWEmr\}ES/A/MD/,Oj Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 29/10/2021

PANORAMA ECONOMICO

Nossa Visao - Perspectivas (25/10/2021)

Depois da semana agitada com a flexibilizacdo do teto de gastos, a atencdo dos mercados se volta para a reunido do Copom. O comité ja havia antecipado no comunicado a elevacdo de 100 p.p. na
taxa basica de juros em outubro, saindo de 6,25% para 7,25%, fato que segue de acordo com a expectativa dos investidores.

Nessa semana também teremos a divulgacdo do IPCA- 15 e também o IGP-M de outubro. Nos Estados Unidos conheceremos o resultado do PIB, que conta com uma projecdo de desaceleracdo, tendo
em vista os impactos da variante delta e o aumento dos precos por la.

Quanto as expectativas com relacdo ao Brasil, passa por um processo de imunizacdo mais eficiente. Teremos que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em relacdo a politica monetéria, que indica
seguir com medidas contracionistas, tendo em vista o plano de vacinacdo em pratica, a aceleracdo da inflacdo e os estimulos que seguem sendo despejados na economia.

Os dados indicam uma pressdo no curto prazo nos pre¢os ao consumidor amplo e isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.

Podendo se esperar mais mudancas na taxa de juros no futuro préximo, como ja é adiantado no relatério semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade sera elaborada, agora com a Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizacdo da populacdo brasileira com novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel producdo nacional com a ButantanVac.

A preocupacdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos, restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca, além de gerar desconfianga dos
investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o momento atual da economia.

Situagdo que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos Ultimos anos, reconquistar os investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de reformas estruturais,

que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as receitas e gastos governamentais.
Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano de vacinagdo contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicdo pelo governo.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posi¢cdes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos mercados deve se manter sem ainda a desenhar um horizonte claro, em
razdo principalmente pelo nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e acompanhamento didrio dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que os recursos necessarios para fazer frente as
despesas correntes sejam resgatados dos investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado por titulos publicos indexados a inflacio medida pelo IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional - Série B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com
a estratégia de alocacdo em 5%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a ndo movimentagdo no
segmento. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.
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Carteira consolidada de investimentos - base ( Outubro / 2021 )

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI... D+0 16/08/2024 831.286,00 0,32% 105 0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDE... D+0 15/08/2022 1.494.403,21 0,58% 95 0,29% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 N&o ha 36.141.645,93 14,13% 1.062 0,33% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 N&o ha 9.191.469,82 3,59% 293 0,71% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 N&o ha 17.396.680,50 6,80% 1.026 0,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 28.445.739,27 11,12% 1.018 0,26% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 16.407.630,37 6,41% 151 1,38% Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea'a
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 11.531.965,94 4,51% 798 0,19% Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea'a
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP D+1 Nao ha 50.845.825,68 19,87% 90 3,91% Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea'a"
BB INFRAESTRUTURA FIC ACOES D+4 Nao ha 3.011.500,52 1,18% 7.910 211% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"'
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES D+30 N&o ha 5.317.023,31 2,08% 5.839 0,37% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a'
BB AGRO FIC ACOES D+2 du N&o ha 2.319.188,53 0,91% 8.770 0,57% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a'
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES D+3 du N&o ha 10.136.802,72 3,96% 45.754 0,43% Artigo 8° Inciso II, Alinea'a"'
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24 N&o ha 2.819.285,98 1,10% 35.951 0,10% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"'
BB ACOES EXPORTACAO FIC ACOES D+4 N&o ha 6.047.806,90 2,36% 12.763 1,84% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
BB QUANTITATIVO FIC ACOES D+3 N&o ha 2.356.191,47 0,92% 27.718 0,19% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 29/10/2021

Carteira consolidada de investimentos - base ( Outubro / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO D+1 N&o ha 26.155.017,55 10,22% 1.270 1,12% Artigo 8°, Inciso Il
SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS INVESTIM... D+4 du N&o ha 2.706.354,93 1,06% 442 0,90% Artigo 9° - A, Inciso Il
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR... D+5 du N&o ha 11.316.355,78 4,42% 91 0,45% Artigo 9° - A, Inciso Il
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NIVEL | D+3 N&o ha 2.125.891,37 0,83% 34.408 0,24% Artigo 9° - A, Inciso llI
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 9.230.579,35 3,61% 509 0,25% Artigo 9° - A, Inciso llI

Total para calculo dos limites da Resolugao 255.828.645,13
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 7.653,70 Artigo 6°

PL Total 255.836.298,83
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Corsillovia on Dveslomertss Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 29/10/2021

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base ( Outubro / 2021 )

BEM DTVM: 3,14%
BANCO BRADESCO: 6,41%

CAIXA ECONOMICA: 32,77%

CAIXA ECONOMICA ~ 83.840.720,37
BB GESTAO: 26,48% [ A0 uniBANCO  79.820.129,21
I B8 GESTAO 67.736.786,94
I BANCO BRADESCO  16.407.630,37

I BEM DTVM 8.023.378,24

ITAU UNIBANCO: 31,20%
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Corsillovia on Dveslomertss Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 29/10/2021

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base ( Outubro / 2021 )

ACOES - LIVRES: 2,02%
IMA-B: 0,32%

AGOES - SMALL / MID CAPS: 2,08% B cor 62.377.791,62
. 0,
IMAB 54+ 3,59% DISP. FINANCEIRA: 0,00%

ACOES - SETORIAIS: 4,45% IDKA IPCA 2A 53.538.326,43

CDI: 24,38%
B vass 46.347.772,85

. MULTIMERCADO - EXTERIOR  37.471.373,33

ACOES - EXTERIOR: 9,46%

1] AGOES - EXTERIOR 24.199.628,37
I AGBES - SETORIAIS 11.378.495,95
B MA-B 5+ 9.191.469,82

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 14,65%
I ACOES - SMALL / MID CAPS ~ 5.317.023,31

IDKA TPCA 2A: 20,93% I AGOES - LIVRES 5.175.477,45
IMA-B 831.286,00
IMA-B 5: 18,12%
DISP. FINANCEIRA 7.653,70
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CREDITOEMERCADO
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Retorno e Meta Atuarial acumulada no ano de 2021

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retorno (R$) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 240.250.671,65 3.052.815,16 2.170.443,60 239.813.933,54 -1.319.109,67 -0,55% 0,70% -77,61% 3,04%
Fevereiro 239.813.933,54 18.413.678,23 17.960.386,18 237.948.395,70 -2.318.829,89 -0,97% 1,27% -75,89% = 3,00%
Margo 237.948.395,70 29.085.904,95 27.673.496,01 242.268.460,25 2.907.655,61 1,21% 1,46% 83,38% 5,14%
Abril 242.268.460,25 23.603.290,72 22.167.119,54 248.363.799,00 4.659.167,57 1,91% 0,77% 249,86% | 3,57%
Maio 248.363.799,00 92.197,36 0,00 251.589.722,37 3.133.726,01 1,26% 1,31% 96,25% 3,83%
Junho 251.589.722,37 36.795.621,98 33.851.851,22 253.845.247,11 -688.246,02 -0,27% 1,01% -26,80% 3,25%
Julho 253.845.247,11 2.385.209,76 965.000,00 253.925.849,30 -1.339.607,57 -0,52% 1,46% -35,85% 3,92%
Agosto 253.925.849,30 61.408.181,24 60.025.102,51 252.645.245,41 -2.663.682,62 -1,04% 1,37% -75,96%  3,97%
Setembro 252.645.245,41 36.576.814,58 35.226.480,77 251.938.504,34 -2.057.074,88 -0,81% 1,64% -49,32% 3,47%
Outubro 251.938.504,34 7.130.425,59 5.821.508,87 254.797.736,59 1.550.315,53 0,61% 1,71% 35,81% 3,89%

1.864.314,07 0,79% 13,45% 5,88%
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Total da Carteira: 255.828.645,13
Enquadramentos na Resoluc¢do 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Outubro / 2021 )

©® ATENCAO! Os limites respeitam as condicées previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado
pelo Pro-Gestao!

RENDA FIXA 172.286.646,72
[l RENDA VARIAVEL 58.162.816,98

EXTERIOR 25.379.181,43
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Corsillovia on Dveslomertss Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 29/10/2021

Enquadramentos na Resolucédo 3.922/2010 e Politica de Investimento - base ( Outubro / 2021 )

Estratégia de Alocacgéo - Limite - 2021

. .. Resolugao % Carteira Carteira GAP
Artigos - Renda Variavel i ~ . . . .
Pro Gestao - Nivel 2 $ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a' 40,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,14% 5.474.733,01
Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a"’ 30,00% 32.007.799,43 12,51% 3,65% 18,24% 20,00% 19.157.929,60
Artigo 8°, Inciso llI 10,00% 26.155.017,55 10,22% 3,09% 3,09% 10,00% -572.153,04
Total Renda Variavel 40,00% 58.162.816,98 22,74% 6,74% 21,33% 32,14%

Estratégia de Alocagao - Limite -

. . Resolugao % Carteira Carteira GAP
Artigos - Exterior ) - . . . .
Pro Gestao - Nivel 2 $ % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 14.022.710,71 5,48% 0,00% 0,35% 5,00% -1.231.278,45
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 11.356.470,72 4,44% 0,00% 0,35% 5,00% 1.434.961,54 B 710 owva [[llsoma
Misom  [Hooan [ ooamr
Total Exterior 10,00% 25.379.181,43 9,92% 0,00% 0,70% 10,00%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 29/10/2021

Sugestdo de Realocacdo Completa

Origem da Aplicagao
ACOES - EXTERIOR
ACOES - SETORIAIS

CDI
IDKA IPCA 2A
IMA-B 5
IMA-B 5+

MULTIMERCADO - EXTERIOR

RECOMENDAGOES GERAIS

Resgate ($)
1.330.000,00
11.378.495,95
40.000.000,00
9.100.000,00
36.750.000,00
9.191.469,82

670.000,00

L I B B B R N 2

Aplicagio ($)
1.330.000,00
11.378.495,95
40.000.000,00
9.100.000,00
36.750.000,00
9.191.469,82

670.000,00

Sugestao de Ativo
ACOES - EXTERIOR
AGOES - VALOR
GESTAO DURATION
ACOES - INDICE ATIVO
GESTAO DURATION
ACOES - DIVIDENDOS

AGOES - LIVRES
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
Relatério de Anélise de Portfélio, Sugestao e Realocacdo - Base: 29/10/2021

Estratégia de Alocacdo - Sugestdo Completa

Grupo Sub Segmentos

TITULOS PUBLICOS

GESTAO DURATION

IMA-B 5+

IMA-B - IMA-GERAL

FIDC - CREDITO PRIVADO

IRF-M - IRF-M 1+ - IDKA PRE 2A - DKA PRE 3A
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A

IRF-M 1

CDI

POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE

ACOES

MULTIMERCADO

FUNDO IMOBILIARIO

FIP

ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR

APORTE RECEBIDO

0,00%
0,00%
3,59%
0,32%
0,00%
0,00%
39,04%
0,00%
24,38%
0,00%
8,55%
0,00%
0,00%
0,00%
24,11%

0,00%

0,00%
30,00%
-3,59%

0,00%
0,00%
0,00%

-17,92%

0,00%

-15,63%

0,00%
7,41%
0,00%
0,00%
0,00%
-0,26%

0,00%

0,00
76.750.000,00
-9.191.469,82

0,00

0,00

0,00

-45.850.000,00

0,00

-40.000.000,00

0,00
18.961.469,82

0,00

0,00

0,00

-670.000,00

0,00

Total da Carteira: 255.836.298,83

0,00%
30,00%
0,00%
0,32%
0,00%
0,00%
21,12%
0,00%
8,75%
0,00%
15,96%
0,00%
0,00%
0,00%
23,85%

0,00%

Ferramentas Adicionais: Para as melhores op¢bes de investimentos, recomendamos a utilizacdo da ferramenta disponivel na Plataforma (Comparativos), para a
andlise conjunta de desempenho dos fundos de investimentos e, num segundo momento, recomendamos a utilizacdo da ferramenta Plataforma (Andlise), para

solicitar a andlise do fundo de investimento escolhido individualmente.
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Conclusao

Introducao: As diversificacdes apresentadas atende o proposto em nossos informes periddicos, para entdo ajustar os investimentos na obtencdo dos melhores resultados e na mitigacdo dos riscos,
dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no periodo analisado.

Nivel de Aderéncia a Estratégia de Investimentos: 52,67%

Contém desenquadramentos? Sim (x) Nao ()

Motivo do desenquadramento: O RPPS possui desenquadramento passivo no Artigo 8°, Inciso III, o qual permite até 10% em cotas de Fundos de Investimento classificados como multimercado;
- Artigo 9° - A, Inciso II, pois excedeu o limite definido em politica de investimento.

Atencao: No caso de aplicagdes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o desenquadramento, em atencdo
ao Artigo 13°, da Resolucdo CMN n° 3.922 / 10 e suas alteracdes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 100% dos recursos, permitindo a manutencdo do portfélio em casos de mudangas no cenéario econémico.
Informacoes Relevantes: A recomendagdo "A¢bes - Exterior > AcBes - Exterior" tem a intencdo da realocagdo entre fundos do mesmo segmento a fim de regularizar o desenquadramento existente.

Dado a alta volatilidade nos indices de renda variavel e indices de renda fixa de longo e longuissimo prazo (IMA-B e IMA- 5+), reforcamos a cautela quanto as realocacdes, pois os resgates realizados
de fundos volateis podem acarretar prejuizo ao portfélio do RPPS.

Além disso, como sabemos, a taxa Selic e os titulos do tesouro possuem correlacdo negativa, ou seja, quando ha aumento na taxa Selic, notamos desvalorizacdo nos titulos principalmente de longo
prazo.

Ressaltamos a importéancia da diversificagdo da carteira de investimentos, principalmente em fundos de a¢des, pois refletem o desempenho da economia real e auxiliam no alcance a meta atuarial.
Devido a instabilidade do atual cenario econdmico, recomendamos que as aplicacdes em renda varidvel sejam efetuadas de maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do
mercado. Nosso foco principal é a busca por uma carteira diversificada, estavel e rentavel para o RPPS.

Santos, 16 de novembro de 2021

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios Ltda.
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacbes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipoétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informagBes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informacées sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencido para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responséavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagées com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestacdo dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adocdo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do céalculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,

art. 15, inciso III, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da Resolu¢do CMN n° 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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