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ATA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DE
MARIANA - MG

Aos doze dias do més de fevereiro do ano de 2019, na sede do IPREV —Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Mariana, sito 4 Rua Santa Cruz, n® 28 — Bairro
Barro Preto, cidade de Mariana/MQG, estiveram reunidos os seguintes membros do
Comité de Investimentos, Natalia Clarice de Aradjo Batista, Francisco de Assis Dias,
Flavio Augusto Rocha, Emerson Carioca ¢ Diego da Silva Carioca para reunido
ordindria do més de janeiro. A reunifio teve inicio as 14horas e 05 minutos seguindo a
pauta prevista, 1- Resultado da carteira de Investimentos no més de janeiro/2019, 2-
Andlise da carteira de Investimentos, 3- Deliberagio de Investimentos para
fevereiro/2019. A Presidente do Comité de Investimentos, Natalia Batista deu inicio a
reunifo informando a todos que estamos sem consultoria de investimentos, mas que o
Termo de referéncia para uma nova licitagdo ja estd em estudo, e que .serd
posteriormente repassado para aprova¢do do Comité de Investimentos. Natdlia Batista
realizou apresentagdo dos resultados da carteira de investimentos no més de
janeiro/2019, sendo verificado retorno no valor de R$ 4.198.494,24 (Quatro milhdes
cento e noventa e oito mil quatrocentos e noventa e quatro reais e vinte e quatro
centavos), o que representa um ganho percentual de 2,4514% no més. O retorno
auferido representou 175% da meta atuarial do periodo, que fechou em 1,3992%. Em
relagio ao patrimbnio o Instituto encerrou o més de janeiro com o valor de R$
184.023.708,08 (Cento e oitenta e quatro milhdes vinte ¢ trés mil setecentos e oito reais
e oito centavos) aplicados. Os recursos estdo distribuidos com os seguintes .percentuais,
em Alocagdo Ativa (14,898%), IDKA 2 (22,57%), IMA — B5 (15,69%), IMA — B5+
(10,41), IMA-B (11,22%), IRF-M1 (12,53%) e 12,68% em fundos DI, a¢des ¢ IRF M.
Foi verificado que as aplicagBes estdo dentro do percentuais permitidos pela Politica de
Investimentos para o ano de 2019. Prosseguindo com a pauta, Francisco Dias
apresentou a analise da carteira de investimentos do Instituto, através de tabelas e
graficos dos fundos, como ferramenta auxiliar para as deliberagdes no més de fevereiro.
Francisco Dias solicita que os membros se atentem para os valores das taxas de
administra¢do dos fundos € o numero de cotista, no momento de avaliar os fundos, pois
taxas mais altas representam maior dispéndio de recurso, para um mesmo tipo de fundo
e entrega de resultado semelhante. Em relagdo ao numero de cotistas, Francisco Dias
esclarece que sua andlise verifica certa concentragfo de recursos nas mios de poucos
investidores, o que pode gerar um aumento da volatilidade. Foi demonstrado na
comparagio dos fundos flexiveis, que o fundo BB Alocagio Ativa (25.078.994/0001-
90) do Banco do Brasil apresentou melhor resultado no acumulado de 12 meses, em
relacdo ao fundo Itatl Alocagfio Dindmica IT (25.306.703/0001-73) do Banco Ital e do
fundo de investimento Gestdo Estratégica (23.215.097/0001-55) da Caixa Econ6mica.
Diego Carioca lembra que o Banco [tal esclareceu que a estratégia do Fundo Dindmico
¢ protecdo da carteira, por isso o retorno inferior. Fldvio Rocha considera que o fundo
Dindmico do Itai pode ser uma boa opg¢fio para os momentos de alta volatilidade. .
Continuando sua explanagfio, Francisco Dias evidencia que os fundos DI e IRF M1 nfo
estdio entregando bem, nédo possibilita na visdo atual, alcangar a meta atuarial este ano.
Os fundos da familia IMA B estao apresentando perda nos primeiros dias de fevereiro,

Y Y2 W Qe 27D




CNPJ: 30.317.936/0001-01

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS ) P‘v{\
SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA - MG ‘ )
RUA SANTA CRUZ, 28, BARRO PRETO, MARIANA - MG W[PREV -MAH&AN{\:\_J u 1
(31) 3558-5211 h s

desta forma Francisco Dias acredita ser melhor trabalhar com protecdo da carteira no
més de fevereiro, com retirada expressiva dos fundos IMA e aplicago em fundo DI
Flavio Rocha esclarece que em sua visdo, a queda dos primeiros dias de fevereiro, nos
fundos da familia IMA, trata-se de uma corre¢do do mercado (realizacfio de lucro) e
pode estar sofrendo influéncia dos eventos de variagdo da bolsa (ativos da empresa
Vale). Flavio Rocha ainda acredita nas expectativas positivas do mercado e que a bolsa
pode chegar a 110 mil pontos, o que favorece segundo seu ponto de vista, possibilidade
de aplicar mais recurso em renda variavel. Emerson Carioca recorda que Flavio Rocha,
em sua colocacdo na reunido de dezembro de 2018, ponderou que a estratégia de
exposicdo ao risco naquele momento de expectativa positiva, seria revista em fevereiro,
para evitar surpresas desagradaveis. Flavio Rocha confirma sua fala e reafirma que
estamos em um cendrio mais positivo, pois o Governo Federal tem conseguido entregar
resultados (Presidéncia da Céamara e Senado), favoraveis para reajustes fiscais.
Francisco Dias questiona Flavio Rocha sobre seu posicionamento a respeito de bolsa,
uma vez que tem tido fuga de capital do Brasil e obteve resposta de que este fendmeno
se da mais em razfo de protecdo a Bolsa Americana, pois o mundo todo financia a
divida dos Estados Unidos. Em relag¢fio aos fundos da familia IMA-B, Flavio Rocha
acredita que a rentabilidade apresentada nestes primeiros dias pode ser menor ou até
positiva ao final do més de fevereiro. Diego Carioca tem receio de amargar
rentabilidade negativa no més de fevereiro. Francisco Dias defende a posico
conservadora, com retirada de recurso dos fundos da familia IMA. Flavio Rocha
defende posi¢do mais otimista, com manutencdo dos recursos nos fundos da familia
IMA, pois acredita que até o fim do més de fevereiro os fundos néo irdo entregar
rentabilidade negativa. Voltando a anélise para os recursos da renda variavel, Francisco
Dias esclarece que o resgate realizado no fundo Meta Valor FIA no ano de 2018 néo foi
sob a cota adequada, foi retirado da primeira aplicag@o, que estava apresentando maior
rentabilidade. Desta forma, os retornos do fundo Meta Valor FIA poderiam ter sido
maior do que os alcangados. Francisco Dias apresentou acompanhamento e comparativo
dos fundos de renda variavel que ja fizeram parte da carteira do IPREV, e verificou que,
se tivéssemos mantido os recursos, todos os fundos colaborariam na cartéira, pois os .
retornos foram superiores 4 meta em 2018. A interpretagfio foi colocada por Francisco
Dias, a fim de provocar reflexio nos membros a respeito dos atos do Comité de
Investimentos, para termos mais calma na hora de tomar as decisGes de entrada e
retirada de recursos nos fundos. Tratando o 3 item da pauta, Fldvio Rocha defende a
manutengio dos recursos nos fundos da familia IMA, com a probabilidade de retirar um
pouco para protecdo, mas aproveitar o momento de baixa da bolsa e aplicar na renda
varidvel ao invés de aplicar em fundo DI. Apés discussbes e posicionamentos, 0s
membros do Comité de Investimentos deliberaram as seguintes movimentagdes no més
de fevereiro: retirada no valor de R$ 10.000.000,00 (Dez milhdes) do fundo IMA-BS5+,
aplicar em fundo DI, até o cadastramento dos fundos Dunamis (24.571.992/0001-75) e
Fundo de Dividendos (02.887.290/0001-62) do Banco Itati com aplicagéo gradativa no
valor de R$ 3.000.000,00 (Trés milhdes de reais) ¢ R$ 2.000.000,00 (Dois milhdes de
reais) respectivamente em cada fundo, em momentos distintos, com start para aplicagéo
quando a bolsa estiver em torno dos 94 mil pontos ou menos. Fica registrada a
— possibilidade das movime_n@cs ocorrerem no dia 20/02, pois a Diretoria Financeira
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estara fora no decorrer desta semana, em razdo a participagdo em curso na cidade de
BH. Francisco Dias é a favor de manter somente R$ 10.000,00 (Dez mil reais) no fundo
IMA-B5+ no més de fevereiro. Os aportes do més de fevereiro serdo aplicados em
Fundo DI. Emerson Carioca informa que em janeiro de 2019, através da Portaria n° 08
de 10 de janeiro de 2018, Diego da Silva Carioca passou a ser o responsével legal pela
gestio dos recursos do IPREV, em observéancia a Portaria n® 519, de 24 de agosto de
2011 do Ministério da Previdéncia Social. Natalia Batista pede para constar em ata que,
comunica aos membros do Comité de Investimentos a existéncia de aplicagdo em dois
fundos de Renda Varidvel — Fundo Meta Valor FIA e Fundo Small Mid Caps — cujo
administrador é° o Banco BNY Mellon, e que conforme listagem de Instituicdes
Financeiras elegiveis, emitida pela Secretaria de Previdéncia, o referido Banco néo se
enquadra as exigéncias para receber aplicagdes de RPPS. Portanto faz-se necessario
constar, que os responsaveis pela gestfio dos fundos serfio acionados, e sera estipulado o
prazo maximo de até 18/03/2019 para resposta a questdo, ja sendo deliberada.pelos
membros do Comité de Investimentos a retirada totdl dos fundos citados, caso néo seja
dado cumprimento ao que foi estabelecido pela Secretaria de Previdéncia em relagéo ao
administrador. Ndo havendo mais nada a tratar, as 16 horas e 33 minutos, deu-se por
encerrada a reunido e eu Natalia Clarice de Aradjo Batista, lavrei a presente ata que
apos lida serd assinada por todos os membros presentes.




