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(31) 3558-5211

REUNIAO ORDINARIA
COMITE DE INVESTIMENTOS / SETEMBRO DE 2020

LOCAL: Rua Santa Cruz, 28, Bairro Barro Preto, Mariana/MG — Sede IPREV Mariana, as 09 horas
e 20 minutos do dia 15 de setembro de 2020.

MEMBROS PRESENTES: Diego da Silva Carioca, Homero Flavio Peixoto Goncalves, Natalia
Clarice de Araujo Batista e Elizangela Sara Lana Gomes — Presidente IPREV Mariana.

PAUTA: 1- Analise do cenario macroecondmico e expectativas do mercado; 2- Avaliacdo da
carteira no més de agosto/2020; 3- Deliberagédo a respeito de movimentos da carteira e aplicacéo
dos repasses previdenciarios.

CONSIDERACOES: Natalia Clarice de Araljo Batista inicia a reunido abordando o primeiro
assunto da pauta, onde avalia que ndo houve alteragbes no cenario econdmico, que induzam a
grandes mudangas na carteira de investimentos do IPREV Mariana. Homero Gongalves considera
que ha novidades no mercado, no horizonte médio, como por exemplo, a noticia do pedido de 46
novas empresas para abertura de capital na Bolsa de Valores de Sao Paulo. Homero Gongalves
pontua que a posicdo do Governo Federal ainda ndo se encontra totalmente definida e que
estamos em um cenario onde & preciso maior observagéo, maior cautela. Natalia Batista apresenta
a0s membros do Comité de Investimentos, a posicdo dos Bancos Itau, Caixa Econdémica Federal e
Banco do Brasil, em relacdo aos fatos e acontecimentos do més de agosto, e suas perspectivas
para setembro. Nos relatérios é unanime o entendimento que, a taxa selic tende a ndo ser
reduzida. Homero Gongalves concorda que a taxa ndo sera reduzida, a nao ser que haja uma
explosdo do consumo, situagdo pouco provavel de acontecer. Natalia Batista explana que em
reunido com o Banco ltad, a posicéo dos analistas é de que os fundos de curto prazo n&o possuem
mais prémio a ser entregue, e que a aposta neste momento sdo nos fundos de médio prazo (IDKA
2 e IMA-B5). Os fundos de longo prazo, em razéo das incertezas oferecem neste momento mais
risco do que garantia de retorno. Homero Gongalves destaca que as noticias em relacdo a vacina
contra o COVID-19, sé vem reforcar, a diferenca que ha entre o discurso politico e a dindmica
cientifica, onde por mais que se tenham avancos na fabricagdo da vacina, a produgéo nao se dara
em grande quantidade, ndo & um procedimento simples, o que nos leva a possibilidade de
vacinacdo nao mais neste ano, mas a partir de janeiro do ano que vem. De acordo com colocagbes
do mercado, a volatilidade se mantera até o final do ano. Estamos falando de pandemia, de eleicao
internacional conclui Natalia Batista. Homero Gongalves relata que houve melhora no setor
primario, geralmente cotado em dolar, entretanto, o setor de bens e servicos enfrentam
dificuldades, pois ndo ha recurso suficiente para girar a economia. Conduzindo a reunido para o
segundo item da pauta, Natalia Batista informa que a carteira do IPREV Mariana, fechou o més
com um patrimdnio de R$ 227.472.763,75, sendo as aplicagoes 90% em renda fixa e 10% em



e

renda variavel. O instituto possui 45,27% de seus recursos na Caixa Econémica Federal, 30,07%
no Banco do Brasil, 23,47% no Banco Bradesco e 1,18% no Banco Itad. Homero Gongalves
considera que o setor de Small Caps tem grande possibilidade de oferecer retorno, diante da
noticia de abertura de 46 empresas, na Bolsa de Valores. Devemos avaliar com carinho este setor.
Em relagdo aos retornos, percebemos que o fundo IDKA Pre 2 (-0,39%) obteve rentabilidade
negativa e o fundo IDKA 2 (0,69% BB e 0,79% CEF) obteve rentabilidade positiva. IRF-M1 (0,10%)
mantém uma rentabilidade positiva, mas a entrega tem sido pequena. Na renda variavel o fundo
Bradesco S&P 500 entregou 6,90% e BB Tecnologia 9,43% positivo. Os demais fundos da renda
variavel entregaram negativo BB Governanca (-3,27%), Itau Dunamis (-0,20%) e AZ Quest Small
Mid Caps (-3,21%). A rentabilidade da carteira ficou em R$ -555.305,54, ou seja, -0,25% no més.
No acumulado de 2020, o IPREV Mariana estd com uma rentabilidade de 0,98% positiva, frente
uma meta de 4,66%. Diego Carioca propde realizar uma reunido com a Consultoria Financeira,
ainda que online, para apresentar a empresa Crédito e Mercado aos membros do Comité de
Investimentos. Natalia Batista sugere aplicagdo no fundo Itau Institucional Alocacao Dinamica
(CNPJ: 21.838.150/0001-49), em razdo de a gestdo estar entregando melhor resultado no
acumulado, frente seu benchmarck IMA-B, com uma estratégia mais defensiva.

DELIBERAGCOES: Apds analise e discussdo, o Comité de Investimentos deliberou o resgate no
valor de 30 milhdes do Fundo Bradesco IDKA Pré 2, em razio da viséo de que o fundo ndo possui
mais prémio a ser entregue. Este recurso devera ser investido nos fundos relacionados a seguir na
proporcdo deliberada: R$ 5 milhdes no Fundo [tad Institucional Alocacdo Dinamica (CNPJ:
21.838.150/0001-49), R$ 12 milhées no Fundo BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA
IMA-B 5 (CNPJ: 20.216.216/0001-04) e R$ 13 milhdes no fundo Previdenciario Caixa Brasil IDKA
IPCA 2 A (CNPJ: 14.386.926/0001-71). Os repasses previdenciarios deverdo ser investidos em
Fundo IDKA 2, do Banco do Brasil ou da Caixa Econémica Federal. A estratégia pretende buscar
nos fundos de médio prazo, melhores retornos, porém com menor volatilidade, pois ainda existe
muita incerteza. Natalia Batista comunica a necessidade de uma reunido extraordinaria para
elaboragao da Politica de Investimentos para 2021. Todos concordam e estabelecem a data de 29
de setembro, as 09 horas na sede do IPREV, para a realizacdo de reunido extraordinaria, onde
sera promovida discussdo e elaboragéo da Politica de Investimentos para 2021. A Politica de
Investimentos produzida devera ser apresentada para o Conselho Municipal de Previdéncia, que
analisara e deliberara a respeito da mesma.

N3o havendo mais nada a tratar, as 11 horas e 32 minutos deu-se por encerrada a reuniao, € eu,
Natalia Clarice de Araujo Batista, lavrei a presente Ata que apds lida segue assinada.
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