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ATA DA REUNIAO ORDINARIA
COMITE DE INVESTIMENTOS / SETEMBRO DE 2021

LOCAL: Rua Santa Cruz, 28, Bairro Barro Preto, Mariana/MG — Sede IPREV Mariana, as 09 horas
do dia 21/09/2021

MEMBROS PRESENTES: Elizangela Sara Lana Gomes, Diego da Silva Carioca, Natalia Clarice de
Araujo Batista e Flavio Augusto de Assis Rocha.

PAUTA: 1- Webinar com a Caixa Econdmica Federal; 2- Andlise do cenario macroeconémico; 3-
Avaliag&o da carteira no més de agosto/2021; 4- Proposigéo de investimentos e/ou desinvestimentos;
5- Deliberacdo de aplicagao dos repasses previdenciarios, e 6- Pauta livre, informes.

CONSIDERAGOES: As 9h do dia 21 de setembro de 2021, Natélia Clarice de Araujo Batista,
presidente do Comité de Investimentos, iniciou a reunido informando que o membro Osmerino Pena
enviou um e-mail justificando a sua auséncia. Natalia Batista iniciou o webinar com a Caixa
Econbémica Federal apresentado por Ciro e Carla. O apresentador Ciro iniciou o webinar expondo
analises da Caixa Econdmica Federal sobre o cenario macroecondmico nacional e internacional,
abordando temas como o andamento da vacinagdo no Brasil e no mundo, desaceleragdo da
economia chinesa e a crise hidrica brasileira. A apresentadora Carla deu seguimento a reunido online
falando sobre a carteira de investimentos do IPREV-Mariana e destacando alguns fundos e setores
que podem ter um melhor desempenho durante o atual cendrio econdmico. Natalia Batista, apds a
explanagdo do Ciro e da Carla, elogiou a apresentagcdo de ambos e logo apdés o webinar foi
encerrado. Natalia Batista deu segmento a reunido do Comité de Investimentos relatando o impacto
que a crise do grupo incorporador imobiliario chinés, Evergrande, teve sobre os fundos de renda
variavel setoriais, especialmente o de BB ACOES SIDERURGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO (CNPJ: 08.973.951/0001-59) e CAIXA FI ACOES VALE
DO RIO DOCE (CNPJ: 04.885.820/0001-69). Flavio Rocha concordou com fala da presidente do
Comité de Investimentos e ressaltou necessidade de mudanga no posicionamento da carteira atual
em renda variavel. Flavio Rocha salientou que no Congresso de Investimentos para RPPS, ocorrido
em Floriandpolis, foi exposto que titulos publicos federais de longo prazo, pré-fixados e indexados
ao IPCA sdo uma opgao segura e que estdo pagando uma taxa proxima da meta atuarial. Natalia
Batista destaca que, devido ao espiral de altas que a Selic vem apresentando, investir em titulos
publicos de longo prazo podem trazer volatilidade para a carteira no curto prazo e expos que
deveriamos analisar titulos indexados a Selic. Natélia Batista concordou com uma menor exposi¢cao
ao risco de mercado e acrescentou que deve ser feito um estudo dos limites impostos ao IPREV-
Mariana para aplicagdes em titulos publicos e que sera necessario um ALM para podermos alinhar
a politica de investimentos e a avaliagao atuarial para tomar a deciséo de investir em titulos de longo
prazo ou nao. Natalia Batista deu segmento a reunido apresentando a carteira consolidada do
IPREV-Mariana de janeiro a agosto. No més de agosto o Patriménio Liquido da carteira do IPREV-
Mariana possui o saldo de R$ 253.942.783,40 e apresentou uma rentabilidade negativa de R$ -
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2.686.163,39. Natalia Batista mostrou que ainda que a carteira vem demonstrando um retorno
positivo no acumulado do ano, com uma rentabilidade de R$ 2.348.592,65, a carteira vem
apresentando retornos negativos na maioria dos meses. Natdlia Batista ressaltou que o Conselho
Fiscal vem questionando sobre o desempenho dos fundos da carteira do IPREV-Mariananos ultimos
meses. Todos os membros demonstraram satisfagéo em ver que o Conselho Fiscal esta cumprindo
com o seu papel de fiscalizagdo. Diego Carioca ressaltou que seria interessante convidar os
membros do Conselho Fiscal para participar da reunido do Comité de Investimentos e demonstrar
os desafios que o Instituto vem passando com o mercado financeiro. Natélia Batista deu seguimento
a reunido analisando os fundos de renda fixa da carteira e destacou que o ITAU INSTITUCIONAIS
LEGEND FIC RENDA FIXA LP (CNPJ: 29.241.799/0001-90) vem se destacando positivamente e o
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAOQ DINAMICA FIC RENDA FIXA (CNPJ:21 .838.150/0001-49) nao
estd acompanhando o seu benchmark, o IPCA. Natalia Batista ressaltou também que os fundos
atrelados IMA-B e IMA-B5+ vem entregando um rendimento negativo no acumulado do ano. Natélia
Batista deu segmento a reunido abordando os enquadramentos dos fundos no més de agosto e
demonstrou que o IPREV esta dentro dos limites estabelecidos pela CMN-3922/2010 para o seu
nivel de Pro-Gestdo. Natdlia Batista seguiu a reunido apresentando a rentabilidade dos fundos de
variavel, o BB ACOES INFRAESTRUTURA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO (CNPJ 11.328.904/0001-67), BB ACOES SIDERURGIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO (CNPJ: 08.973.951/0001-59 e o
CAIXA FI ACOES VALE DO RIO DOCE FI ACOES (CNPJ: 04.885.820/0001-69) foram destaques
negativos. Flavio Augusto, destacou que a queda desses fundos pode ser atribuida a atual crise
chinesa, entretanto, ele afirmou que acredita em uma intervengdo do governo chinés e que esse néo
seria 0 melhor momento para fazer um resgate total, dado que isso representaria uma perda de
patrimonio. Natélia Batista concordou com o Flavio Augusto e passou para a analise dos fundos
multimercados, foi destacado o fundo ITAU PRIVATE MULTIMERCADO S&P500 BRL FICFI (CNPJ:
26.269.692/0001-61) e o SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FIC ACOES (CNPJ: 37.308.394/0001-50) apresentaram rendimentos positivos no
ultimo més. As 12h e 30 minutos o Comité de Investimentos suspendeu a reunido com retorno
previsto para 13h e 30 minutos. As 13h e 38 minutos, Natalia Batista apresentou a anélise de portifélio
da consultoria financeira de investimentos do IPREV Mariana sobre o cenério financeiro e monetario
do Brasil e dos Estados Unidos, abordando temas como taxa de juros, inflagédo e emprego. Flavio
Augusto ressaltou que o relatério traz a recomendagéo de cautela e manutengéo da posicdo em
fundos atrelados ao IMA-B e a migrag&o dos recursos atrelados a IMA-B5+ para o setor de gestao
duration. Natalia Batista, Diego Carioca e Flavio Augusto concordaram que os fundos de gestdo
duration estdo apresentando um rendimento que n&o contribui para a meta atuarial. Natalia Batista
continuou a reunido expondo o histérico de rentabilidade do fundo TRIGONO FLAGSHIP
INSTITUCIONAL FIC ACOES (CNPJ :36.671.926/0001-56), o fundo apresentou uma rentabilidade
muito além do mercado, entretanto, o fundo apresenta uma carteira muito concentrada, sendo assim,
os membros decidiram aguardar o relatério que foi solicitado a consultoria para avaliar o fundo com
mais seguranga. Flavio Augusto destacou que a quantidade de fundos disponiveis para a analise, na
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plataforma da consultoria, ¢ insuficiente e isso esta dificultando a analise de mercado do Comité de
Investimentos e que deveria ser solicitado a consultora financeira de investimentos um maior nimero
de fundos para a andlise. Natdlia Batista, Diego Carioca e Elizangela Gomes concordaram com a
fala sobre a falta de fundos disponiveis para andlise na plataforma e que deveria ser feita uma
solicitagéo a consultoria financeira de investimentos. Diego Carioca trouxe para a reunido do Comité
de Investimentos um assunto que ja foi discutido com a do IPREV-Mariana diretoria anteriormente,
a criagéo de uma fungéo de dedicagéo exclusiva ao setor do investimento, a qual seria responsavel,
junto ao Comité de Investimentos, pela gestdo de recursos do IPREV Mariana. Todos membros
presentes concordaram com anecessidade de implementagao desta fungéo, Diego Carioca salientou
que, dado a complexidade das andlises de mercado, isso vai contribuir para a melhoria no setor de
investimentos e na gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de
Mariana.

DELIBERACOES: O Comité de Investimentos definiu a solicitacio do ranqueamento de fundos das
5 maiores instituicdes financeiras a consultoria financeira de investimentos. O Comité de
Investimentos deliberou a retirada total do recurso do ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO
DINAMICA FIC RENDAFIXA (CNPJ:21.838.150/0001 -49) para aplicagéo no ITAU INSTITUCIONAIS
LEGEND FIC RENDA FIXA LP (CNPJ: 29.241.799/0001-90). Resgate de R$ 4,4 milhdes do fundo
CAIXA FIAGCOES VALE DO RIO DOCE (CNPJ: 04.885.820/0001-69) e aplicacdo no ITAU PRIVATE
MULTIMERCADO S&P500 BRL FIC FI (CNPJ: 26.269.692/0001-61). Aplicacéo do recurso do BTG
ABSOLUTO PACTUAL no fundo BB ACOES BOLSAAMERICANAFUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES (CNPJ: 36.178.569/0001-99). Os repasses previdenciarios serdo aplicados no ITAU
INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP (CNPJ: 29.241.799/0001-90). Ndo havendo mais
nada a se tratar, as 15 horas e 15 minutos a reunido foi encerrada, e eu, Tairone Vieira Rodrigues,
lavrei a presente Ata que apo6s lida segue assinada pelos presentes Flavio Augusto de Assis Rocha.
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