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1 INTRODUCAO

Em consideracdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos
financeiros disponiveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, se faz necesséario um
acompanhamento com maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira de
investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de 6rgéos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificacao, estes requerem maior atencédo quanto as possiveis
medidas (contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcangar
um nivel de responsabilidade e seguranca.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necesséario um acompanhamento
técnico e legal das principais mudangcas e acontecimentos que transcorrem os produtos
financeiros e se tais medidas sdo passiveis de denegrir o patriménio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informacdes, a Crédito e Mercado passa ao interessado respectivo
Relatorio de Acompanhamento da Carteira de Investimentos.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO
V.3.5.
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2 ANALISE DE CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira de Investimentos

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - junho/2024

Produto / Fundo Sub-Segmento Disponibilidade Caréncia Saldo Carteira %
TITULOS PUBLICOS TITULOS PUBLICOS 167.111.168,11 43,31%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO col D+0 Néo ha 13.178,84 0,00%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2A D+1 Néo ha 9.797.470,46 2,54%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B D+1 Néo ha 142.467,40 0,04%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 D+0 N3o ha 1.665.952,59 0,43%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5 D+0 15/08/2022 2.010.976,05 0,52%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO col D+0 15/08/2024 7.033.538,41 1,82%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI col D+0 Néo ha 22.389.128,01 5,80%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B D+0 16/08/2024 959.792,49 0,25%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IDKA IPCA 2A D+0 Néo ha 754.637,22 0,20%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | IMA-B 5 D+1 Néo ha 13.729.572,36 3,56%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 Néo ha 160.789,68 0,04%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP ol D+0 Néo ha 58.776.303,14 15,23%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI col D+0 Néo ha 44.430.589,05 11,52%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI ol D+0 Néo ha 42.281.440,87 10,96%
LETRA FINANCEIRA ABC - IPCA + 6,30% - NOV/2025 TITULOS PRIVADOS D+0 Néo se aplica 2.112.978,16 0,55%
LETRA FINANCEIRA XP TITULOS PRIVADOS s/Info Néo se aplica 1.056.844,77 0,27%
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NiVEL | AGOES - EXTERIOR D+3 N3o ha 2.213.953,70 0,57%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO MULTIMERCADO - MODERADO _ D+32 Néo hd 9.173.950,04 2,38%

Fonte: Sistema Crédito e Mercado posi¢ao de junho de 2024

DISTRIBUICAQO ESTRATEGICA —junho/2024

385.814.731,35

Segmento Posi¢do RS %
TITULOS PUBLICOS 167.111.168,11 43,31%
GESTAO DURATION 0,00 0,00%
IMA-B 5+ 0,00 0,00%
IMA-B - IMA-GERAL 1.102.259,89 0,29%
IRF-M - IRF-M 1+ - EDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 0,00 0,00%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 26.292.656,09 6,81%
IRF-M 1 1.826.742,27 0,47%
CDI 174.924.178,32 45,34%
POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
TITULOS PRIVADOS 3.169.822,93 0,82%
FIDC - CREDITO PRIVADO 0,00 0,00%
Total de Renda Fixa 374.426.827,61 97,05%
ACOES 0,00 0,00%
MULTIMERCADO 9.173.950,04 2,38%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00 0,00%
FIP 0,00 0,00%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 2.213.953,70 0,57%
Total de Renda Variavel e Inv. Exterior 11.387.903,74 2,95%
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Distribuicaoem %

IMA-B - IMA-GERAL '0129%
IRF-M 1 ' 0,47%
AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR ' 0,57%
TITULOS PRIVADOS ' 0,82%
MULTIMERCADO - 2,38%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A _6,81%
Trutosroeucos T - < -

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00% 45,00% 50,00%

A carteira de investimentos do RPPS esta concentrada no segmento de renda fixa, ndo havendo
diversificac@o nos segmentos de renda variavel e investimentos no exterior.

O RPPS obteve a Certificacdo Institucional Pro-Gestédo Nivel lll em 11 de setembro de 2024.
Retratando uma gestdo conservadora, a carteira de investimentos do RPPS apresenta uma
consideravel exposicdo em fundos de investimentos composto por 100% titulos publicos,

atrelados a vértices de curto, médio e longo prazo.

Ainda em renda fixa, a maior exposicao individual estd em fundos de investimentos referenciados
em DI demonstrando uma estratégia de prote¢do quanto as variagdes promovidas pelos fatores
mercadolégicos e politicos.

DISTRIBUICAO CONSOLIDADA —junho/2024

Participagdo do Ativo- 10 maiores

Operacdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/04/2026 I -1
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 (BRsTnCnTB4us) T :, ;5
LET- Venc.: 01/03/2025 (BrRsTNCLEIRcA) T - 2o
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/202¢ NN 5>
LFT - Venc.: 01/09/2024 (sRsTNCLFooos) I o
OperagBies Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/08/2060 I o, 125
OperacBes Compromissadas - NTN-B - Venc.: 15/05/2033 (I o 5
Operagdes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2025 (I 10, 00%
OperacBes Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2020 I 10, 2%
OperacBes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2026 | 15,85%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00% 14,00% 16,00%

Ao analisarmos as dez maiores participacdes na carteira de investimentos do RPPS, pode-se
identificar a alta concentracdo em titulos publicos e operagcdes compromissadas em titulos
publicos.
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Tipode Aplicacao
Derivativos -0,01%

Fundos de Investimento I 0,00%
Investimento no Exterior I 0,07%
Brazilian Depositary Receipts I 0,15%
AcBes Jo,18%

Valores a pagar/receber [ 0,47%

Titulos Federais ] 29,06%
Operagio compromissada A 6, 36%
-10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00% 70,00%

A distribuicdo consolidada da carteira de investimento do RPPS com posi¢éo atrelada ao més
de referéncia esta caracterizada por uma alta exposi¢do em titulos federais que somados as
operacdes compromissadas em titulos publicos, representam juntos 66,86% do total do
patriménio.

2.2 Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razado de solvabilidade
do plano de beneficios do RPPS, considerando premissas e hipéteses de simulagdo com base
em fluxos de caixa atuarial e cenarios macroecondmicos, e propora composicdes de carteiras de
investimentos que possam suportar e alongar a sobrevida do plano de beneficios, que
apresentem melhor relagdo entre resultado esperado (superavit projetado) e risco de déficit
(medido como downside risk) no conjunto das combinacdes entre os cenarios adotados para as
variaveis de mercado (CDI, INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os cenarios simulados
para o fluxo de caixa liquido de beneficios.

Para o semestre de referéncia, ndo identificamos analise de casamento de ativo e passivo.

2.3 Evolucéo Patrimonial
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Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de
retracdo ou declinio continuo, havendo uma leve diminuigdo no patriménio liquido ainda no
primeiro trimestre de 2020, e no ultimo trimestre de 2022, resultado esse devido ao péssimo
desempenho do mercado financeiro.

Apesar dos acontecimentos mercadoldgicos e do impacto financeiro havido no mercado global,
o patriménio liquido do Instituto de Previdéncia dos Servidores PUblicos de Mariana se mantive
em crescimento tangente.

Em valores absolutos, podemos considerar que o patriménio liquido do Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos de Mariana teve um crescimento de patrimonial de R$ 39.809.884,78.

Chamamos a atencado quanto a possibilidade de haver novos periodos de retracao ou declinio,
que tentem a reproduzir a volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos
apresenta exposi¢do em ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificagdo equilibrada, as
retracbes poderdo ser discretas ou quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma
recuperacao gradativa.

2.4 Rentabilidade

Retorno Acumulado %

70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

-10,00%

e Retorno Acum (%) e hMeta Acum (%)

O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade no longo prazo, contudo,
ha grande possibilidade de retomada e, consequentemente, superar a meta também no longo
prazo.

O resultado obtido pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Mariana representa
23,92% de rentabilidade acumulada, contra 49,18% de meta estabelecida.
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2020 Carteira 0,74% 0,00% -4,62% 1,30% 1,51% 1,03% 1,40% -0,25% -1,17% -0,18% 2,41% 2,59%| 4,65% 4,65%
Meta 0,72% 0,67% 0,58% 0,15% 0,08% 0,75% 0,90% 0,73% 1,13% 1,35% 1,36% 1,87%| 10,77% 10,77%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2021 Carteira -0,55% -0,97% 1,21% 1,91% 1,26% -0,27% -0,52% -1,04% -0,81% 0,61% 0,97% 1,53%| 3,32% 8,12%
Meta 0,70% 1,27% 1,46% 0,77% 1,31% 1,01% 1,46% 1,37% 1,64% 1,71% 1,41% 1,26%| 16,49% 29,05%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2022 Carteira -1,25% -0,07% 0,96% 0,39% 1,00% 0,15% 0,67% 0,79% 0,77% 0,98% 0,85% 1,09%| 6,49% 6,49%
Meta 0,95% 1,39% 2,06% 1,44% 0,90% 1,08% -0,27% 0,09% 0,12% 0,98% 0,80% 1,05%| 11,09% 11,09%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2023 Carteira 1,14% 0,91% 1,24% 0,85% 1,24% 1,12% 0,88% 0,89% 0,61% 0,65% 1,28% 1,08% 12,56% 29,59%
Meta 0,96% 1,19% 1,16% 0,96% 0,66% 0,33% 0,53% 0,68% 0,65% 0,65% 0,67% 0,95% 9,80% 57,41%

*Qualquer variagédo para mais ou a menos nos percentuais apresentados, representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade para o 1° semestre de 2024, o Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Mariana obteve no més de referéncia o resultado de 0,84%, permitindo
que seu resultado acumulado para 0 mesmo exercicio aumentasse, ou seja, equivalente a
0,07%. A meta de rentabilidade, por sua vez, fechou o0 més de referéncia com o resultado de
0,60%, acumulando para 0 mesmo exercicio 0 montante de 4,98%.

Recomendamos que o cenario econdmico seja mais bem observado, considerando as
possibilidades disponiveis dentro do quadro de diversificagcdo voltados aos RPPS, principalmente
na busca por fundos de investimentos especificos para Investidores Qualificados.

2.5 Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicaco financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada
a exercer 0 acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que € o risco inerente a todas as modalidades de
aplicac@es financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacao
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia
de mudancas futuras nas condi¢es de mercado. E o risco de variacdes, oscilagdes nas taxas e
precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as
oscilagbes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagao Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade
e VaR — Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos de Mariana para controle do risco de mercado.

ANALISE DE RISCO — Carteira de junho/2024

Junho de 2024
VaR (95% MV 21 du)

Retorno VaR (95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Variavel Invst. Exterior

Carteira de Investimentos 0,84% 0,34% 0,14% 3,60% 5,16%
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Junho de 2024
Produto / Fundo Retorno Volatilidade VaR (95% MV 21 du)
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NIVEL | 10,86% 5,16% 6,21%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 7,59% 3,60% 1,25%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,99% 1,89% -0,99%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,07% 0,98% 0,20%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,95% 0,92% 0,26%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 1,71% 0,81% 0,38%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,02% 0,48% 1,17%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,02% 0,48% 1,16%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,51% 0,24% 0,61%
ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,48% 0,23% 0,69%
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,07% 0,03% 0,82%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,04% 0,02% 0,83%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,04% 0,02% 0,79%
BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,02% 0,01% 0,78%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,00% 0,00% 0,58%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00% 0,00% 0,77%

*Neste relatério ndo foram considerados as analises de fundos de investimentos considerados como “Estruturados”, devido aos indicadores de desempenho e
de analise de risco serem funcionais para fundos de investimentos que possuem risco de mercado como seu risco majoritario.

Os resultados apresentados pela carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Mariana séo reflexos das oscilacdbes do mercado, mantendo-se a
volatilidade e as incertezas.

O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa e renda variavel estdo em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2024
e, caso haja o descasamento, para a regularizacdo, sugerimos ater para as Politicas de
Contingéncias.

O otimismo para os retornos positivos advindos dos fundos de investimentos de acbes se
mantém, com novas perspectivas e novas altas, principalmente para o exercicio de 2024,
proporcionado maior rentabilidade para a carteira de investimentos.
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2.6 Historicos de Movimentacdes

HISTORICO DE MOVIMENTACOES ACUMULADO
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A exposicao em renda fixa sai de uma grande concentracdo em curto prazo, trazendo essa
posicdo para uma diversificacdo em vértices de médio e longo prazo, sendo o primeiro maior. A
busca por fundos de investimentos classificados como gestéo duration traz maior exposi¢cdo em
fundos de investimentos de gestdo ativa, proporcionando retornos frentes a seu benchmark. Nao
podemos deixar de destacar a discreta troca de posi¢do entre CDI e fundos de investimentos
compostos de titulos publicos, atrelados a vértices de longo prazo.

A exposicdo da carteira em renda fixa ndo acompanha fortes oscilagbes, mantendo-se
praticamente inerte em 2020, com excec¢do em IMA-B 5, que houve decaimento no decorrer do
periodo, e, singelas oscilagbes em CDI e gestdo duration, que ainda assim nao apresentaram
grandes mudangas quanto ao volume de exposi¢cdo, mantendo-se dessa forma até o presente
momento.

No primeiro semestre do exercicio de 2021, a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Mariana manteve sua posi¢ao inicial, havendo apenas
um leve crescimento em CDI, ademais, ndo promovendo grandes movimentacdes de realocacéo.

J& no segundo semestre de 2021, houve uma diminuicdo na exposicdo dos fundos de
investimentos classificados como IRF-M e CDI em favor do aumento dos fundos de investimentos
compostos por 100% titulos publicos, atrelados aos vértices de médio prazo.

No primeiro semestre do exercicio de 2022, a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Mariana manteve sua posic¢éo inicial, havendo apenas
movimentac8es decrescentes em IMA-B 5, ademais, nao promovendo grandes movimentacdes
de realocacéao.

Ja no segundo semestre de 2022, houve um aumento na exposi¢édo dos fundos de investimentos
classificados como IRF-M, tal aumento ocorreu no periodo entre agosto e outubro, que apos,
acabou se estabilizando mantendo-se dessa forma até o presente momento.
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No primeiro semestre do exercicio de 2024, a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Mariana manteve sua posicao inicial, havendo apenas
movimentacfes decrescentes em IMA-B 5 e crescentes em IMA-B e IRF-M ademais, néo
promovendo grandes movimentacdes de realocacao.

Renda Variavel

30,00%

20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

ﬂ

22
22

dez/20
Jan/2:

/

/

/!

/!

!

Y
Janj22.
fev/22

marf22
abr/22
maif22

-
a
E

mai/23
jun/23

set,
outf2:
nov,

/

/

/

/

/
dezf23
janj24
fev/2a

marf24
abr/24
mai/24
jun/24

— 0 OES s MULTIMERCADO e FUNDO IMOBILIARIO FIP s AGOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR

A introducdo de renda varidvel na carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Mariana iniciou contemplando fundos de investimentos classificado como
multimercado e posteriormente fundos de investimentos em ag¢8es. A busca pela diversificacao
considerando as classes proporcionam um equilibrio a carteira de investimentos, demonstrando
a busca pela mitigacao dos riscos e obtenc&o de melhores retornos.

Podemos observar a acentuada curvatura na exposicao em fundos de investimentos em agoes,

onde demonstra claramente a oscilagbes ocorridas no mercado frente aos principais
acontecimentos.

Observa-se que no inicio do primeiro trimestre de 2020, o Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos de Mariana buscou aumentar sua exposi¢do em renda variavel, principalmente em
fundos de investimentos classificados como agdes.

A oscilacédo de exposicdo em fundos de investimentos em a¢des demonstrado no gréfico, néo foi
promovido pelas movimentag8es e sim pelos principais acontecimentos mercadoldgicos, vemos

a retomada de exposicao devido a volatilidade e perspectiva de retorno do mercado e pela
promog¢éo de novos aportes.

No exercicio de 2021, no segundo semestre, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
de Mariana de forma arrojada, buscou oportunidades em fundos de investimentos no exterior.
Sua evolucao manteve-se em crescente até dezembro de 2021, que apés algumas oscilacdes
no inicio do primeiro semestre de 2022, manteve-se em constante até o més de analise.

No primeiro semestre de 2024, ndo houve grandes oscilacdes, podendo apenas destacar uma
queda na composicdo dos fundos classificados como ac¢des na carteira de investimentos, tal

acao crescente, que retomou a subir em fevereiro de 2024 e se mantém em crescente até o més
de andlise.
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3 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICOES

FINANCEIRAS

3.1 Analise da Situagdo das Instituicdes Financeiras

A andlise aplicada as Instituicbes Financeiras referente a situagdo patrimonial, fiscal, comercial

e juridica foram identificadas:

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Res. CMN n2

Institui¢do Financeira 4.963/21, Art, 212 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BANCO DAYCOVAL v v v v v
BANCO J. SAFRA S/A g Y [ ['4 Y4
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM Y4 Y o J v
BEM DTVM v v L4 L L
CAIXA DTVM v v L4 L L
CAIXA ECONOMICA FEDERAL v v L o o
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT v v o v o
KPTL v v v v v
META ASSET MANAGEMENT ' < < o o
MULTINVEST CAPITAL v v L4 L L
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. v v L L L
RJI CORRETORA DE VALORES v v v Ll v
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA « L4 4 v v
TRIGONO CAPITAL v v L L v
ZION INVEST L4 L4 Ll o o

Todas as Instituicbes Financeiras que compfe a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos de Mariana apresentam situag&o patrimonial, fiscal,
comercial e juridica adequados.

3.2 Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos

Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos (QGI) séo atribuidos em uma escala de
cinco pontos: Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco.

As Instituicdes Financeiras do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos de Mariana
possuem a seguinte classificagéo:

Institui¢do Financeira Fitch Ratings Moody’s Austin Rating S&R
BANCO DAYCOVAL - Ba2 - 5
BANCO J. SAFRA S/A - mal - =
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM - Excelente - =
BEM DTVM Excelente - - -
CAIXA DTVM Excelente - - -
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - MQ2 - =
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT Excelente - - =
KPTL Excelente - - -
META ASSET MANAGEMENT N&o encontrado
MULTINVEST CAPITAL - - - | G2
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. - - QG3 .
RJI CORRETORA DE VALORES - - - | AMP-3
SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACAO FIDUCIARIA LTDA No encontrado
TRIGONO CAPITAL N3o encontrado
ZION INVEST - - QG3+ | =
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4 ANALISE E ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

4.1 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
(CNPJ: 13.322.205/0001-35)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Ndo ha caréncia ou taxas de
ingresso cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio de Janeiro - RJ, na Praca XV de Novembro n°
20, salas 201, 202, 301 e 302, inscrita no CNPJ sob o n° 30.822.936/0001-69, devidamente
credenciada pela CVM — Comissédo de Valores Mobilidrios como prestadora de servigos de
Administracéo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n° 1481, de 13 de agosto de 1990.

O responsavel pelos servicos de Registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo ¢ o BANCO DO BRASIL S.A., sociedade
de economia mista, com sede no Setor Bancario Sul, Quadra 4, Bloco C, Lote 32, edificio Sede
I, Brasilia (DF), inscrito no CNPJ sob n.° 00.000.000/0001-91, devidamente credenciado pela
CVM — Comissao de Valores Mobiliarios como prestador de servicos de Custddia de Valores
Mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacédo de
seus recursos em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do
mercado financeiro.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
5.636.977.790,00.

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 31 de dezembro de 2023, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informag8es publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunibes
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.
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4.2 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
(CNPJ: 11.328.882/0001-35)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Nao ha caréncia ou taxas de
ingresso cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio de Janeiro - RJ, na Pragca XV de Novembro n°
20, salas 201, 202, 301 e 302, inscrita no CNPJ sob o n° 30.822.936/0001-69, devidamente
credenciada pela CVM — Comissédo de Valores Mobilidrios como prestadora de servigos de
Administracao de Carteiras por meio do Ato Declaratério n°® 1481, de 13 de agosto de 1990.

O responsavel pelos servicos de Registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo € o BANCO DO BRASIL S.A., sociedade
de economia mista, com sede no Setor Bancario Sul, Quadra 4, Bloco C, Lote 32, edificio Sede
I, Brasilia (DF), inscrito no CNPJ sob n.° 00.000.000/0001-91, devidamente credenciado pela
CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios como prestador de servigos de Custddia de Valores
Mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem como objetivo proporcionar a rentabilidade de suas cotas, mediante aplicacdo de
seus recursos em cotas de fundos de investimento que tém em sua composi¢éo 100% em Titulos
Publicos Federais, e atendam aos limites e garantias exigidas pela Resolugdo 3.922/10 do CMN,
doravante denominados FI’s.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
8.483.707.240,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 100% de fundos
de investimentos (BB IRF-M 1 FI RENDA FIXA CNPJ: 11.839.250/0001-36).

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 31 de dezembro de 2023, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunifes
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.
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4.3 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS IPCA |
FUNDO DE INVESTIMENTO (CNPJ: 19.303.793/0001-46)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Nao ha caréncia ou taxas de
ingresso cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pela BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio de Janeiro (RJ), & Praca XV de Novembro n°
20, salas 201, 202, 301 e 302, inscrita no CNPJ sob o n° 30.822.936/0001-69, devidamente
credenciada pela CVM — Comissédo de Valores Mobilidrios como prestadora de servigos de
Administracao de Carteiras por meio do Ato Declaratério n°® 1481, de 13 de agosto de 1990.

O responsavel pelos servicos de Registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo € o BANCO DO BRASIL S.A., sociedade
de economia mista, com sede no Setor Bancario Sul, Quadra 4, Bloco C, Lote 32, edificio Sede
I, Brasilia (DF), inscrito no CNPJ sob n.° 00.000.000/0001-91, devidamente credenciado pela
CVM — Comisséo de Valores Mobiliarios como prestador de servigos de Custddia de Valores
Mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

Conforme Ultima publicagdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
126.425.730,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por (99,91%) em
operacdes compromissadas que representam o patrimonio do fundo 99,91%.

Foi localizado o relevante datado em 19 de junho de 2018 que trata a respeito do fechamento do
fundo para novas aplicagdes.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 31 de marco de 2022, onde menciona que as demonstracdes contébeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informag8es publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.
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4.4 BRADESCO FEDERAL EXTRA FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
(CNPJ: 03.256.793/0001-00)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Nao ha caréncia ou taxas de
ingresso cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo Banco Bradesco S.A., inscrito no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-
12, instituicdo financeira participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act
(“FATCA”) com Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) VWBCS9.00000. SP.076, com
sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n, Vila Yara, Osasco, SP, credenciado pela Comissao
de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério CVM/SIN/N® 1085 de 30.8.1989.

Conforme dltima informagé@o disponivel na CVM, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
11.838.231.770,00.

A carteira de investimentos do fundo, para o més de referéncia, € composta por titulos federais
(70,15%) e operagdo compromissada (28,86%), representando o montante de 99,01% do
patriménio do fundo.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 31 de julho de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do fundo,
ndo havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunifes
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

4.5 CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ:
18.598.288/0001-03)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como ac¢des, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Nao h& caréncia, taxas de ingresso,
saida ou saida, cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e a gerido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 00.360.305/0001-04, com sede na cidade de Brasilia - DF, no Setor Bancario Sul,
Quadra 04, Lotes 3/4, por meio da Vice-Presidéncia de Administracdo e Gestdo de Ativos de
Terceiros, sita na Avenida Paulista n® 2.300, 11° andar, Sdo Paulo - SP, CEP 01310-300. A
CAIXA ECONOMICA FEDERAL encontra-se devidamente qualificada, autorizada e registrada
perante a Comissado de Valores Mobiliarios - CVM para prestacéo de Servigcos de Administracao
de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n.° 3.241, de 04 de janeiro
de 1995.

O objetivo do fundo € proporcionar ao Cotista a valorizagédo de suas cotas por meio da aplicacédo
em carteira composta por titulos publicos federais, buscando acompanhar o subindice indice de
Mercado ANBIMA série B - IMA-B.
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Conforme Udltima publicagdo disponivel no CVMWeb, o patrimonio liquido do fundo é de R$
507.141.200,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 99,73% de titulos
publicos e 0,26% em operaces compromissadas.

Nao foi localizado fato relevante.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 31 de dezembro de 2023, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informag6es publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunifes
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

4.6 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ:
10.740.670/0001-06)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como ac¢des, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Nao h& caréncia, taxas de ingresso,
saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servigcos de Administracédo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também serd a Caixa Econdmica Federal.

O objetivo do fundo € proporcionar ao Cotista a valorizacéo de suas cotas por meio da aplicagao
em carteira composta por titulos publicos federais, buscando acompanhar o subindice indice de
Mercado ANBIMA série B - IMA-B.

Conforme dltima publicac@o disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
8.395.304.180,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 85,96% de a¢cdes
compromissadas, 13,97% de titulos publicos e derivativos 0,02%, que representam 99,95%.

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de dezembro de 2023, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.
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Nao héa informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

4.7 CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ:
14.508.605/0001-00)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de acdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Nao ha caréncia ou taxas de ingresso
cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servigcos de Administracédo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também seré a Caixa Econémica Federal.

O objetivo do fundo € proporcionar ao Cotista a valorizagédo de suas cotas por meio da aplicacédo
em carteira composta por titulos publicos federais, buscando acompanhar o subindice indice de
Mercado ANBIMA série B - IMA-B.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
2.239.303.690,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 62,13% de titulos
publicos, 37,76% de operacfes compromissadas e derivativos 0,05%, que representam 100%.

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de dezembro de 2023, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.
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4.8 ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | (CNPJ:
09.093.819/0001-15)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ag¢6es, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida, cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Itat Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n° 60.701.190/0001-04, ato declaratério
CVM n° 990 de 06/07/1989.

O objetivo do fundo € aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados
como “Renda Fixa”, os quais apliquem, no minimo, 80% (oitenta por cento) de seus recursos em
ativos financeiros de renda fixa relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator
de risco que d& nome a classe, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de Mercado
ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
1.577.510.450,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por cotas de fundos,
sendo 99,98% do ITAU VERSO V FI RENDA FIXA (CNPJ: 13.028.336/0001-04).

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 31 de dezembro de 2023, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

4.9 SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA (CNPJ:
13.455.197/0001-03)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ag¢es, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de durag&o indeterminado. Nao h& caréncia, taxas de ingresso
ou saida, cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., com sede na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235 — Bloco A, Sdo Paulo/SP, inscrito no CNPJ/MF sob n°
90.400.888/0001-42 e credenciado na CVM para a administracdo de carteiras conforme Ato
Declaratério CVM n° 8.951, de 12/09/2006. Sua gestéo € realizada pela SANTANDER BRASIL
GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e
2235, Torre E, 14° 15° andares, Sao Paulo/SP, inscrita no CNPJ/MF sob n° 10.231.177/0001-52
e credenciada na CVM para a administracdo de carteiras conforme Ato Declaratério CVM n°
10.161, de 11/12/2008.

Conforme dltima publicac@o disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
1.023.619.870,00.
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A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por titulos publicos
75,09%, operagcbes compromissadas 25,37 e derivativos 0,10%.

Nao ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2023, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao héa informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

4.10 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
(CNPJ: 13.077.418/0001-49)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ag¢6es, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. N&o ha caréncia ou taxas de
ingresso, cobradas pelo fundo.

O Fundo possui taxa de performance correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizagéo das
cotas do Fundo que exceder 100% (cem por cento) do IBOVESPA, divulgada pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcéo, que sera provisionada diariamente, por dia util, apurada semestralmente
por periodos vencidos e calculada individualmente em relacédo a cada aplicacdo de cada Cotista.

O fundo é administrado pela BEM - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA. (CNPJ: 00.066.670/0001-00), devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM para prestacao de Servigos de Administracao de Carteira
de Valores Mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n.° 3.067, de 06 de setembro de 1994, e
gerido pela Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda. (CNPJ: 10.917.835/0001-64), credenciada
como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobiliarios —
CVM pelo Ato Declaratério n°® 10.969, de 29 de mar¢o de 2010.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
17.741.520.960,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 100% de fundos
de investimentos (BB TOP DI FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - CNPJ:
00.852.311/0001-89).

Em 07 de fevereiro de 2020, a Administradora deu publicidade ao Fato Relevante, seguindo

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 31 de dezembro de 2023, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.
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4.11 ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP
(CNPJ: 32.972.942/0001-28)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ag¢6es, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida, cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Itat Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n® 100, Torre Olavo Setubal, S&o Paulo — SP, CNPJ n° 60.701.190/0001-04, ato declaratério
CVM n° 990 de 06/07/1989.

O objetivo do fundo é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados
como “Renda Fixa”, os quais apliquem, no minimo, 80% (oitenta por cento) de seus recursos em
ativos financeiros de renda fixa relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator
de risco que d& nome a classe, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de Mercado
ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
2.230.492.740,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 100% em cotas
de fundo de investimentos (ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO FI RENDA FIXA LP — CNPJ:
51.752.823/0001-04).

Foram localizados trés Fatos Relevantes, publicados em 06 de dezembro de 2019 (referente ao
Fechamento do Fundo para aplicacdes), 24 de margo de 2020 (referindo-se a Reabertura do
fundo para captacéo em 25/03/2020) e 03 de novembro de 2020 (referindo-se ao Fechamento
para aplicac8es a partir da data da publicacéo).

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracfes contabeis € datado
de 30de junho de 2023, onde menciona que as demonstra¢cdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de abril de 2019 deliberou, a partir do
fechamento de 28 de maio de 2019, a substituicdo do Administrador do Fundo de BNY Mellon
Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A para BEM — Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e, a partir da abertura de 29 de maio de 2019, a alteracao
do Regulamento do Fundo, a fim de alterar o custodiante do Fundo de BNY Mellon Banco S.A
para Banco Bradesco S.A, “Do Publico Alvo, “Da Politica de Investimento e Identificacdo dos
Fatores de Risco”, “Da Remuneragao e Demais Despesas do Fundo” e “Da Emissdo e do

Resgate de Cotas” e “Das Disposi¢des Gerais”.
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4.12 SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI (CNPJ: 02.224.354/0001-45)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ag¢6es, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida, cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado pelo BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., com sede na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235 — Bloco A, Sdo Paulo/SP, inscrito no CNPJ/MF sob n°
90.400.888/0001-42 e credenciado na CVM para a administracdo de carteiras conforme Ato
Declaratério CVM n° 8.951, de 12/09/2006. Sua gestdo é realizada pela SANTANDER BRASIL
GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 2041 e
2235, Torre E, 14° 15° andares, Sao Paulo/SP, inscrita no CNPJ/MF sob n° 10.231.177/0001-52
e credenciada na CVM para a administracdo de carteiras conforme Ato Declaratério CVM n°
10.161, de 11/12/2008.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
2.945.417.920,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por cotas de fundos
de investimentos, sendo 100% do SANTANDER INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI (CNPJ: 01.591.605/0001-67), que sera devidamente apresentado a seguir.
Quanto aos demais ativos, estao distribuidos em 0,15% de operacdes compromissadas.

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 30 de setembro de 2023, onde menciona que as demonstragfes contédbeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de abril de 2019 deliberou, a partir do
fechamento de 28 de maio de 2019, a substituicdo do Administrador do Fundo de BNY Mellon
Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A para BEM — Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e, a partir da abertura de 29 de maio de 2019, a alteracdo
do Regulamento do Fundo, a fim de alterar o custodiante do Fundo de BNY Mellon Banco S.A
para Banco Bradesco S.A, “Do Publico Alvo, “Da Politica de Investimento e Identificacdo dos
Fatores de Risco”, “Da Remuneragdo e Demais Despesas do Fundo” e “Da Emissao e do
Resgate de Cotas” e “Das Disposi¢des Gerais”.
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5 CONCLUSAO

Da analise apresentada, nao havendo fundos de investimentos que apresentem classificacdo de
estruturados ou operacgdes com titulos e/ou papéis em operacgdes estruturados, concluimos que
0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA, ndo somente
contemplando a emisséo desse relatério venha adquirir a habitualidade de acompanhar com
proximidade todas as instituicdes financeiras que hoje compde a sua carteira de investimentos.

O acompanhamento diligente dos gestores do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA na atuagdo das Instituicbes Financeiras através da
participagdo ativa de convocagdes de reunifes e assembleias de cotistas, minimiza acdes de
infortanios futuros.

Orientamos também, em complemento, que o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA venha adotar regras, procedimentos e controles
internos que integrem nos fluxos e manuais todos 0s processos relacionados a gestdo dos
recursos, incluindo este relatério.

Caso haja a necessidade da aplicacdo do Plano de Contingéncia frente ao descasamento
evidenciado, recomenda-se seguir os parametros tracados na Politica de Investimentos Anual,
tendo o Comité de Investimentos a responsabilidade pelo chamamento, apuragéo e julgamento
do processo de execuc¢do do Plano.

Orientamos complementarmente que, além da Politica de Investimentos apresentar o Plano de
Contingéncia, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
venha buscar sua inclusao no Regimento Interno do Comité de Investimentos, a fim de trazer
com clareza sua atuag&o no atendimento e resolucéo da pauta.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cenério atual, orienta-se que a diversificacdo
mesmo em titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no curto prazo ou ainda
na conservacao da posicao atual da carteira de investimentos, ndo comprometendo a liquidez
da carteira de investimentos em honrar seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento a respeito da
sugestao, buscando a melhor saida para o retorno das aplicacBes, em um contexto favoravel ao
desinvestimento.

A carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DE MARIANA se mostra diversificada em um grau moderado, sendo a diversificacdo uma técnica
que permite reduzir os riscos através da alocacao em fundos de investimentos de varios vértices
e ativos, principalmente os de crédito, tornando-se uma importante ferramenta para maximizar o
retorno correndo menos riscos.

Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos
variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente pode reduzir de forma
significativa o risco ao investir.

Alertamos que, tomar decisGes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da
desvalorizacdo dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado.
Para aqueles que enxergam, que estamos diante de uma excelente oportunidade para investir
recursos de longo prazo a precos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias para
subsidiar a tomada da deciséo e siga em frente.
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Assim como a diversificacdo dos ativos que comp8e a carteira de investimentos € de suma
importancia, € também a compreensao da necessidade da diversificacdo dos prestadores de
servicos ligados aos fundos de investimentos, as instituicdes financeiras (as que exercem a
funcao de Administragdo, Gestéo e Custddia dos fundos de investimentos).

Este tipo de diversificacdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias de
gestdo e/ou administragéo.

Com a conquista da Certificacdo Institucional Pré-Gestao Nivel Ill, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA tem a possibilidade de aumentar
sua exposicao em varios subsegmentos permitidos pela Resolucdo CMN n° 4.693/2021 e, diante
dessa possibilidade, sugerimos a busca pelas melhores oportunidades dentro do cenario atual.

Na busca pelo casamento do ativo e passivo, 0 LEMEPREV buscou no ALM — Asset Liability
Management a demonstracdo desse casamento, onde houve a seguranca da liquidez da carteira
de investimentos em horar os compromissos presentes e futuros e, na busca pela otimizacéo da
sua carteira de investimentos, ndo somente no cumprimento no longo prazo da sua meta atuarial,
mas também na resguarda do resultado positivo financeiros também no longo prazo.

Complementarmente, sugerimos que o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE MARIANA preserve a informagédo obtida no ALM, dispondo de relatérios de
acompanhamento da implantacdo das estratégias propostas e deliberadas, bem como na
elaboracado de diagnésticos, com propostas de revisdo de alocacdo das aplicacdes financeiras
sempre que for necessario.

A emissédo de um relatério de viabilidade fiscal, financeiro e orgcamentério também fica como
sugestéo de ferramenta na gestao dos ativos e passivos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA, no que diz respeito a solvabilidade do Plano de
Custeio implementado. Este deve ter como participante ativo o Ente Federativo, pois € o principal
patrocinador do Plano de Custeio.

Esse relatério atende ao primeiro semestre do exercicio de 2024.
Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

i ( Die rade Moura
Samanta Z. ‘Delcore~- g
MBA em Gestao Financeira, Controladoria e Auditoria Economista
Certificacdo: CPA-10 Anbima / Consultor CVM Consultor de Valores Mobiliarios
Compliance Officer e Gestor de Projetos

CREDITO E MERCADO —~ CONSULTORIA EM
INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover
informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou
instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e s&o consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas
e que julgamos confidveis. A utilizagéo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.
As informagGes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais. As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo
substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes
materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacédo financeira e seu perfil de investidor. A
rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos
mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis
e a CVM. A contratagédo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emisséo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestagédo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021). Na apuragdo do célculo de
rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento
das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade
administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°® 1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a". Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria
de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da Resolu¢do CMN n°
4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios e da outras providéncias.
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