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1. INTRODUGAO

Na busca por uma governanca de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicacdes
dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité de
Investimentos, com apoio do Analista de Investimentos (Gestor de Recursos).

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatdrio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa de Consultoria de Investimentos, onde contempla:
carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolucdo CMN
n? 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuicio dos ativos por instituicdes
financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos
versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apés as

movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
' Panorama Econdmico — margo/2024 ANEXO |
Relatorio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentario T ANEXO III
'~ Andlise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Analise de Fundos de Investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO 1ll o balango orcamentério referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislagdo

vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
varidvel e investimentos no exterior sendo 97,00% e 2,45% e 0,54% respectivamente, no
ultrapassando o limite de 40% permitido, permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021 para o

segmento de renda varidvel aos RPPS's que possuem a Certificagdo Institucional Pré-Gest3o
Nivel II,

O IPREV conquistou o Nivel Il da Certificagdo Institucional Pré-Gestio em 26 de fevereiro de
2021.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugio Enquadramento pela
PegITientos CMNN°4.963/2021  Politica de Investimentos
Renda Fixa { Enquadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

g ; ' Enquadramento Resolugéo Enquadramento pela
fgmeImes CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada .
para o exercicio, informamos n3o haver desenquadramentos. (/)

Engquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

@&

! Relatério Analitico de Investimentos na forma do ANEXO I1.
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Segmentos Enquadramento da Resolugdo F:MN n°® 4.963/2021 por
| Fundo de Investimentos
Renda Fixa | Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4,.963/2021, informamos
ndo haver desenquadra mentos.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,79%, representando um montante de RS 2.844.896,97 (dois
milhdes, oitocentos e quarenta e quatro mil, oitocentos e noventa e seis reais e noventa e sete
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda variavel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 1,32%, representando um montante positivo de R$
119.814,17 (cento e dezenove mil, oitocentos e quatorze reais dezessete centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
resultado de 0,02% representando um montante de RS 317,49 (trezentos e dezessete reais e
guarenta e nove centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPREV, tem como
prestadores de servigos de Administragao e Gestdo os:

Gestdo Administragdo

ribe e apica

I isty BANCORABCBRAPILEA

BANIS KPS A 102087 18 018% Hbz Sazenival

Pagina 5 de 10

Rua Santa Cruz, 28, Barro Preto — CEP: 35424-176 Mariana/MG
Telefone: (31) 3558-5211



j%m INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE
IPREV i MARIANA

Analista de Investimentos

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN ne
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos n3o haver
desenquadramentos.

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,55% contra uma
rentabilidade positiva de 0,80% obtido pela carteira de investimento do IPREV.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do IPREV apresenta 2,27% de

rentabilidade contra 2,63% da meta de rentabilidade, ou seja, o IPREV ests ficando abaixo de
sua meta de rentabilidade para o exercicio.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPREV apresentava um patriménio liquido de R$
354.937.975,04 (trezentos e cinquenta e quatro milhdes, novecentos e trinta e sete mil,
novecentos e setenta e cinco reais e quatro centavos).

No més de referéncia, o IPREV apresenta um patriménio liquido de R$ 370.592.712,67
(trezentos e setenta milhdes, quinhentos e noventa e dois mil, setecentos e doze reais
sessenta e sete centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de R$ 15.654.737,63 (quinze milhGes, seiscentos e
cinquenta e quatro mil, setecentos e trinta e sete reais sessenta e trés centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentag@es financeiras no seguimento de renda fixa, nas
importéancias de:

® R$55.724.371,21 em aplicages e
* R$43.005.312,13 em resgates

Em se tratando do retorno total mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

® R$2.935.678,55 positivo no total para o més de referéncia,
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N2 APR

08.03/2024
07.03/2024
06.03.2024
05,03/2024
04.03/2024
03.03/2024
02.03/2024
01.03/2024

5.8. AUTORIZACAQ DE APLICACAO E RESGATE — APR

MARIANA

Analista de Investimentos

CNPI
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49

13.077.418/0001-49
01.578.474/0001-88
13.077.418/0001-49
49.964.484/0001-88
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49
33.264,668/0002-86
28.195.667/0001-06
13.077.418/0001-49
32.972.942/0001-28
02.224.354/0001-45
13.077.418/0001-49
13,077.418/0001-49
13.077,418/0001-49
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49
13.077.418/0001-49
02,224,354/0001-45
13.077.418/0001-49

Fundo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
TITULOS PUBLICOS
TITULOS PUBLICOS
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TECNOLOGIA FI AGOES BOR NIVEL |
B8 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
LETRA FINANCEIRA XP
LETRA FINANCEIRA ABC - IPCA + 6,30% - NOV/2025
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIC LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

Data
27/03/2024
26/03/2024
26/03/2024
26/03/2024
26/03/2024
26/03/2024
25/03/2024
25/03/2024
25/03/2024
22/03/2024
22/03/2024
22/03/2024
21/03/2024
21/03/2024
21/03/2024
20/03/2024
19/03/2024
15/03/2024
14/03/2024
12/03/2024
12/03/2024
11/03/2024
05/03/2024
04/03/2024
04/03/2024
01/03/2024

Tipo
Resgate
Resgate
Resgate
Resgate

Aplicagio
Aplicagio
Resgate
Aplicagio
Resgate
Aplicagio
Resgate
Resgate
Aplicagio
Aplicagio
Aplicagio
Resgate
Resgate
Aplicagio
Resgate
Resgate
Aplicagio
Resgate
Resgate
Resgate
Aplicagiio
Resgate

Valor
R$ 7.050,00
RS 1.500,00

RS 110.000,00
RS 2.325,300,00
RS  9.998.174,25
R$  5.000.489,97
RS 1,500,00
RS  2.031.554,71
RS  14.998.675,22
RS 3.267.470,30
RS 2.031.554,71
R$  3.140.000,00
R$  20,570.634,30
RS  1.025.632,41
RS 2.052.604,06
RS 500,00
RS 20.509.782,20
RS 33.074,05
R$ 30.000,00
RS 12.000,00
R$  9.890.612,93
RS 10.000,00

R$ 22,000,00
R$ 8.000,00
RS  1.854.116,21
RS 8.600,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo

eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos & de 0,45% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado & de
0,31% e no segmento de renda varidvel o resultado é de 2,31%, & por fim, no tocante a investimentos
no exterior o valor & de 7,54%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREV esti em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAI parao
exercicio, ndo havendo necessidade de se ater s Politicas de Contingéncias definidas na prépria

PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

Rua Santa Cruz, 28, Barro Preto — CEP: 35424-176 Mariana/MG
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A carteira de investimentos do IPREV possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 63,21% para auxilio no
cumprimento das obrigaces do IPREV.,

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de Investimentos 3
Consultoria de Investimentos contratada, vide anexo IV.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados & Consultoria de Investimentos contratada Analises de
Fundo de Investimentos, vide anexo V..

e AZ QUEST VALORE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

e BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

e CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

e ITAU IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
e BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
e BBTITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

* ARPON GT INSTITUCIONAL | FIC AGOES

e BTG PACTUAL INFLATION FIC RENDA FIXA

e XP INVESTOR 30 FIC ACOES

e BBIMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

e BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
e PLURAL DIVIDENDOS FI ACOES

®  CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

Diante das andlises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento do IPREV deliberamos sobre o aporte no fundos de investimentos BB
TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO.
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia houve atualizages dos Credenciamentos das Institui¢des Financeiras:

CNP) Instituicio Classificagio Data Situagio
04.506.394/0001-05 AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR 04/03/2024 SUBMETER COMITE
36.174.602/0001-02 BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVESTIMENTOS LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR 04/03/2024 SUBMETER COMITE
02.328,724/0001-94 MOS GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR 17/04/2024 SUBMETER COMITE
00.840.515/0001-08 PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS S5 AGENTE AUTONOMO 04/03/2024 SUBMETER COMITE
37.918.829/0001-88 XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR 19/03/2024 SUBMETER COMITE
02.332,886/0001-04 XPINVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A CUSTODIANTE 04/03/2024 SUBMETER COMITE

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualiza¢do do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracio de “excessiva eXposicao a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”.

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Comité de Investimentos em conjunto com o Gestor de
Recursos. Em relagdo a carteira de investimentos do RPPS e 3 manutengao dos percentuais de
alocagdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e acompanhamento da consultoria de

investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados ébices nas informag@es langadas neste documento. Por
isso, este parecer é encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de

Investimentos para ser aprovado/apreciado pelo Conselho Fiscal.

Mariana, 22 de Abril 2024. /
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