// (_ﬁﬁl, INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA
1PR

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

FEVEREIRO/2024

. Péginalde9
Rua Santa Cruz, 28, Barro Preto — CEP; 35424-176 Mariana/MG

Telefone: (31) 3558-5211



ﬁ Aﬂﬂ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA

MARIANA ©
SUMARIO
Ly INTRODUICAD 1 cnssevsssetsserssnssss 5555556545602 ssne s 3
2o ANEXOS.covuonirressiicsiinmsssssessssssssssssssssesssssmsssssassass o s sssssesesssssssssasssssssssosssesses oo 3
3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO.....ooveeeverrvmrsreceeeeessoescereeeses oo oo 3
4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORCAMENTARIA. ......vvvecer oo 3
3. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS ...coovvsvsoeeecesere oo 4
3.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA .....coererosooeoeeeoeoooooooooooooooooooo 4
5.2, ENQUABRAMENTO cicvscts00456sis154808180348434868 848888 884748884 0400886088080 4
>3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS w..cvvvvvvvveneroereeeeeresesessssssossoos oo 5
>-4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUIGOES FINANCEIRAS .......ooooooooooooooo 5
>.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE ... 5
3.6 EVOLUGAQ PATRIMONIAL.......c.coovvrrremsrsueecerermeneessessereresseoe oo oo eoeeeeoseeeoe e 6
5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTAGOES.........oovoerreeererrn, 6
5-8. AUTORIZAGCAO DE APLICAGAO E RESGATE — APR......veveoovoooooooosooooooooooooo 6
6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS...c.oooooosooooooo 7
TR 7
Bi2s RIS DE CREDITIO N useveosovssssssossssst5555esssanesareassesmassessssees ontse sk 555 e 7
B:di RIS DB LICIMIDEZ .coscscecionss1555isiseemssseesssosnmenassossessessssesisssocbiss 5t smse e 7
7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS........covverereernn. 7
8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
ST BRI vmrvcncennssns 58534545568t e 7
9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO w...covvoevveeeemeeemceesseessesesessosososooooooeoeoeoeo 8
10 PLANO DE CONTINGENCIA w.oovsvveseceerssenessesennsoeeseseeseseseoeseosos oo oo 8
11. CONSIDERAGOES FINAIS.....cosevvrevvecensssssessssoseesseesseessssossesseos oo oo 8

Pégina2de 9
Rua Santa Cruz, 28, Barro Preto — CEP: 35424-176 Mariana/MG
Telefone: (31) 3558-5211
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1. INTRODUCAO

Na busca por uma governanga de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagtes
dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacsio e anélise, promovido por este Comité de
Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021; retorno sobre ao investimentos; distribuigdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicio dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de
investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatérios ' Anexos
Panorama Econémico — fevereiro/2024 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario P ANEXO Il
Andlise da Carteira de Investimentos ANEXO IV
Andlise de Fundos de Investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orgamentério referente ao més de
referéncia, que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislacio
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa e renda
variavel 97,47% e 2,53% respectivamente.

5.2. ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

s t Enquadramento Resolugéo Enquadramento pela
ke CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nio haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Sedmentos Enquadramento Resolugdo Enquadramento pela
9 _ CMN n° 4.963/2021 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugio CMN ne 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos nio haver desenquadramentos.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

A :
Ssguentos Enquadramento da Resolugédo .CMN n° 4.963/2021 por ‘
Fundo de Investimentos

' Renda Fixa Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de

investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.
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5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,73%, representando um montante de R$ 2.620.528,94 (dois
milhdes seiscentos e vinte mil quinhentos e vinte e oito reais e noventa e quatro centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varivel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 0,63%, representando um montante positivo de R$
56.985,93 (cinquenta e seis mil novecentos e oitenta e cinco reais e noventa e trés centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos gue compde a carteira de investimentos do IPREV, tem como
prestadores de servicos de Administragio e Gestdo os:

Gestdo Administragio

£ RECURS0S DTVM

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos pela Resolugio CMN ne
4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos n3o haver
desenquadramentos.

5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,20% contra uma
rentabilidade positiva de 0,75% obtido pela carteira de investimento do IPREV.

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do IPREV apresenta 1,46% de
rentabilidade contra 2,06% da meta de rentabilidade, ou seja, o IPREV est4 ficando abaixo de
sua meta de rentabilidade para o exercicio.
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Analista de Investimentos

No acumulado para o exercicio, a carteira de investimento do IPREV apresenta 1,46% de
rentabilidade contra 2,06% da meta de rentabilidade, ou seja, o IPREV estd ficando abaixo de
sua meta de rentabilidade para o exercicio.

5.6. EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPREV apresentava um patriménio liquido de R$
353.354.846,65 (trezentos e cinquenta e trés milhdes e trezentos e cinquenta e quatro mil e
oitocentos e quarenta e seis reais e sessenta e cinco centavos).

No més de referéncia, o IPREV apresenta um patriménio liquido de R$ 354.937.975,04
(trezentos e cinquenta e quatro milhdes novecentos e trinta e sete mil novecentos e setenta
e cinco reais e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizagdo de R$ 1.583.128,39 (um milh3o quinhentos e oitenta e trés
mil cento e vinte e oito reais e trinta e nove centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, nas
importancias de:

e R$12.174.430,28 em aplicacdes e
e RS 13.239.489,74 em resgates

Em se tratando do retorno total mensurado no mesmo periodo de referéncia, o0 montante
apresentado foi de:

* R$ 2.648.187,85 positivo no total para o més de referéncia.

5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
20.02/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 29/02/2024 Resgate RS 1.000,00
19.02/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 29/02/2024 Resgate RS 78.000,00
18.02/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 29/02/2024 Resgate RS 2.400.000,00
17.02/2024 02,224,354/0001-45 SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 27/02/2024 Aplicagio R$  3.030.390,06
16.02/2024 13,077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 26/02/2024 Resgate RS 13,500,00
15.02/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 23/02/2024 Resgate RS 70.000,00
14.02/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 21/02/2024 Resgate RS 1.500,00
13.02/2024 13.077.418/0001-49 88 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 20/02/2024 Resgate RS 1.100,00
12.02/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 16/02/2024 Resgate RS 15.000,00
11.02/2024 18.598.288/0001-03 CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 16/02/2024 Amortizacio /P RS 26.361,12
10.02/2024 07.442.078/0001-05 BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/02/2024 Aplicagio RS 120.499,35
09.02/2024 TITULOS PUBUCOS 15/02/2024 Amortizagio / Pi RS 1.600.544,62
08.02/2024 TITULOS PUBLICOS 15/02/2024 Amortizagio / Pi RS 212.584,00
07.02/2024 35.637.151/0001-30 ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 14/02/2024 Aplicagio RS 9.000.000,00
06.02/2024 13.077.418/0001-49 88 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 09/02/2024 Resgate RS 1.000,00
05.02/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 09/02/2024 Resgate i 1.500,00
04.02/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 09/02/2024 Resgate RS 9.000.000,00
03.02/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 08/02/2024 Resgate RS 22.169,00
02.02/2024 07.042.078/0001-05 B8 IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 08/02/2024 Aplicagio RS 23.540,87
01.02/2024 13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 07/02/2024 Resgate RS 10.000,00

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
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6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A anélise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
0 exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos & de 0,41% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,35% e no segmento de renda varigvel oresultado é de 1,85%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPREV estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PA| para o
exercicio, ndo havendo necessidade de se ater as Politicas de Contingéncias definidas na propria
PAI.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPREV possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou
sdo fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LiIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 63,21% para auxilio no
cumprimento das obriga¢des do IPREV.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foj solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos &
Consultoria de Investimentos contratada, vide anexo |V.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados & Consultoria de Investimentos contratada Andlises de
Fundo de Investimentos:

® CAIXA NOVO BRASIL IMA-B FIC RENDA FIXA LP
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ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA EIXA 01/02/2024

 ITAU INSTITUCIONAL IPCA ACTION FI RENDA FIXA LP

® CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

e KINEA RENDA IMOBILIARIA FIl - KNRI11

® BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO I FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
® ALASKA INSTITUCIONAL FI ACOES

e XPINVESTOR Fl ACOES

° ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

* ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

® CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

® ICATU VANGUARDA PRE-FIXADO FI RENDA FIXA LP

e BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA

¢ SAFRA S&P REAIS PB FIC MULTIMERCADO

® SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIX CREDITO PRIVADO

® MANAGER JSS SUSTAINABLE EQUITY THEMATIC REGIME PROPRIO INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI MULTIMERCADO

Diante das andlises dos fundamentos dos fundos de investimento e do contexto do mesmo na
carteira de investimento do IPREV, n3o deliberamos sobre o aporte nos respectivos fundos de
investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia nio houve atualizagBes dos Credenciamentos das Instituicoes
Financeiras:

10. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracio de “excessiva exposicdo a riscos” ou “potenciais perdas dos
recursos”,

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Comité de Investimentos em conjunto com o Gestor de
Recursos. Em relacdo a carteira de investimentos do RPPS e 3 manutencdo dos percentuais de
alocagdo, estas foram feitas de acordo com a orientacdo e acompanhamento da consultoria de
investimentos.
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Destaca-se que ndo foram encontrados 6bices nas informagdes langadas neste documento. Por

isso, este parecer é encaminhado com uma analise favordvel dos membros do Comité de

Investimentos para ser aprovado/apreciado pelo Conselho Fiscal.

Mariana, 27 de margo 2024. / \/
: il
Osmerinomena Edilene Barbosa T IbIO

Presidente Comité de Investirentos Membro

/
/

Flavio Adgusto deAgsis Rocha Ricardo o0 Anselmo
Membro Membro
&'\é } A/
sl’é ir orais
embro
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