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COMITE DE INVESTIMENTOS / JULHO DE 2020

LOCAL: Em razao das medidas de controle e combate ao COVID-19, a reunido ocorreu de forma
remota através de sala de reunido do Messenger, 3s 09 horas e 25 minutos do dia 21 de julho de

2020.

MEMBROS PRESENTES: Diego da Silva Carioca, Flavio Augusto de Assis Rocha, Homero Flavio
Peixoto Gongalves e Natalia Clarice de Araujo Batista.

PAUTA: 1- Andlise do cenario macroecondmico e expectativas do mercado; 2- Avaliagdo da
carteira no més de junho/2020; 3- Deliberacdo a respeito de movimentos da carteira e aplicagao
dos repasses previdenciarios; 4- Andlise da Minuta do Regimento Interno do Comité de

Investimentos.

CONSIDERAGOES: Natalia Clarice de Araujo Batista inicia a reunido invertendo a pauta, ou seja,
colocando em analise a Minuta do Regimento Interno do Comité de Investimentos. Homero
Gongcalves pontuou dois itens no artigo 8°. Diego Carioca expde que realizou uma analise da
Minuta, mas que considera mais produtivo dialogar a respeito em reuni@o presencial. Natalia
Batista esclarece que a Minuta & um documento inicial, elaborado para conduzir a discussao.
Estando todos de acordo, os membros deliberam que a analise da Minuta do Regimento Interno do
Comité de Investimentos, se dara presencialmente no més de agosto, em data ainda a ser definida.
Retomando o ordenamento da pauta, Natalia Batista aborda o primeiro item da pauta, versando
sobre a analise do cenario macroecondmico. Informou que participou de web-conferéncia com a
empresa Privatiza, que falou da importancia de aumentar a exposicdo da carteira no segmento de
renda variavel para alcangar retornos melhores que os oferecidos pela renda fixa. Natalia Batista
deu ciéncia aos membros do Comité de Investimentos, de um novo produto ofertado pela Privatiza,
o Fundo da empresa Schroders em ativos estrangeiros, entretanto a aplicagéo sé & permitida para
RPPS que ja aderiu ao Pro-gestéo. Natalia Batista comunicou ter participado de algumas palestras
online da semana de investimentos da empresa XP, onde em uma das palestras foi observado 0
ramo de tecnologia, que apresenta ativos que irdo agregar no portfélio de investimentos. Natalia
Batista informa que realizou levantamento de alguns fundos, especificamente de instituicoes ja
credenciadas no IPREV Mariana, para ser discutido, analisado e deliberado para possiveis
investimentos. Diego Carioca informa que também participou da reunido com a empresa Privatiza,
e que encaminhou e-mail, que recebeu do Banco do Brasil, com informagdes a respeito do Fundo
BB Governanga, para conhecimento e andlise dos membros. Flavio Rocha pontua que realmente
devemos aumentar a exposicao em renda variavel, e rever posigdo no segmento de renda fixa,
pois possuimos fundos em renda fixa, que estao apresentando rentabilidade melhores e que estdo
com pouco recurso investido. Natalia Batista ressalta a importancia de realizar andlise mais de
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longo prazo, em relagdo a aplicagdes no segmento de renda variavel, que de acordo com analistas,
promete ser bem melhor no ano de 2021. Flavio Rocha concorda com a posigao de Natélia Batista.
Homero Gongalves pontua que 2021 realmente sera melhor e que podemos alcangar rendimentos
consideraveis. Houve aumento do numero de investidores, pessoa fisica na Bolsa de Valores e
retorno de investidores maiores. Homero Gongalves pontua que efetuando aplicagdo em fundos
bem estruturados, de instituicdes que ndo sao aventureiras, temos grande chance de alcancar
excelentes retornos. Natdlia Batista informa que esta havendo ampliagdo de produtos ofertados, e
para que possamos ter uma dinamica melhor nos investimentos, seria necessario realizar revisao
da Politica de Investimentos do ano de 2020. Todos 0s membros do Comité de Investimentos
concordam com a revisdo e projetam realiza-la no proximo més de agosto. Diego Carioca
questiona se os membros consideram a possibilidade de reforma fiscal para o préximo ano. Flavio
Rocha considera que sim, talvez a discussao ocorra ainda este ano. Homero Gongalves demonstra
preocupag¢do, em como a economia ira estar apés a pandemia, pois as medidas econémicas
realizadas foram mais no sentido de alimentar e nao desenvolver a economia. Passando para o
item dois da pauta, Natalia Batista informou que houve mudanga no formato do relatério, pois
estamos com nova consultoria de investimentos — Crédito & Mercado, e que as informagdes s&o
retiradas na plataforma da Consultoria. Natalia Batista explicou que a taxa de administragdo néo &
considerada na meta atuarial, ou seja, o valor investido e sua rentabilidade, ndo entram na base de
calculo de retornos para meta atuarial do ano vigente. No més de junho obtivemos uma
rentabilidade de R$ 2.257.120,71 (1,03%) e fechamos o© més com patriménio de R$
217.833.355,64. No acumulado no ano de 2020 nossa rentabilidade é de R$ - 310. 392,79 (-
0,17%), este resultado ainda é reflexo da queda ocorrida no més de margo, pois, apesar dos
retornos positivos nos ultimos trés meses, estes ndo foram suficientes para cobrir o resultado do 1°
trimestre. Natalia Batista informa que possuimos 5,70% da carteira em renda variavel, com todos
os fundos com retorno positvo no més de junho. Flavio Rocha reforcou que os fundos
multimercado possuem a funcéo de trazer equilibrio para a carteira, entregando retornos melhores
que a renda fixa, e se comportando melhor em momentos de crise. Natdlia Batista analisou que a
familia IMA foi quem entregou melhores retornos no més de junho, e abre para discussado a
possibilidade de movimentos na renda fixa. Flavio Rocha pontua que o movimento feito a quatro
meses atras, de defesa, carregando a carteira no segmento de renda fixa foi muito valido, e que
agora, diante de novas perspectivas, devemos rever nossa posigdo sim. Em relagéo ao terceiro
item da pauta, Natalia Batista apresentou levantamento de informacdes a respeito de produtos de
investimentos, de instituicdes ja credenciadas pelo IPREV Mariana, sendo eles: Fundo AZ Quest
Acdes FIC Agdes — 07.279.657/0001-89; Fundo BB Small Caps FIC Agbes — 05.100.221/0001-55;
Fundo Caixa Brasil ETF Ibovespa FI Agbes — 15.154.236/0001-50; Fundo BB Governanca —
10.418.335/0001-88 e Fundo BB Tecnologia Fl Acdes BDR Nivel | — 01.578.474/0001-88. Natalia
Batista avaliou o nimero de cotistas, o retorno no ano, retorno médio nos ultimos 5 anos, ranking
do segmento, liquidez dentre outros parametros. Flavio Rocha analisou o fundo BTG Pactual
Absoluto — 11.977.794/0001-64, pois esta bem ranqueado em comparagdo com outros fundos do
mesmo segmento, alto volume de recurso sob gest&o, mais de 2 bilhdes e se comportou melhor em
momentos de alta volatilidade. Homero Gongalves concorda com a analise de Flavio Rocha em
relacdo ao Fundo BTG Pactual. Natalia Batista considera interessante o Fundo BTG Pactual, mas
ressalta que se concentrou em fundos de instituicdes ja credenciadas, em razdo da necessidade de
agilidade para realizar 0s movimentos. Sendo de interesse dos membros a aplicacéo no fundo BTG
Pactual, o IPREV Mariana ira realizar credenciamento da instituicao, fazendo contato com ela para
sanar duvidas a respeito do Fundo BTG Pactual Absoluto, além de efetuar pesquisa sobre a
Instituicdo junto ao mercado. Flavio Rocha considerou o fundo ligado a tecnologia como
interessante, entretanto realizou observagao quanto ao valor do ddlar, que conforme previsao, deve
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sofrer queda e chegar a R$ 5, 20 ate o final do ano, podendo impactar na rentabilidade deste tipo
de fundo. Natalia Batista informa que estara de férias até 21 de agosto. Diego Carioca se
compromete a realizar credenciamento da Instituicdo BTG Pactual, afim de cumprir as
deliberagdes.

DELIBERAGOES: Apos analise e discussao, o Comité de Investimentos deliberou a realizagéo do
credenciamento da Administradora e Gestora BTG Pactual e do fundo BTG Pactual Absoluto.
Deliberou-se o resgate no valor de 30 milhdes de reais do Fundo BB Previdenciario IRF M1.
Deliberou-se a aplicagdo conforme segue: 5 milhées no Fundo BB Tecnologia (01.578.474/0001-
88); 5 milhdes de reais no Fundo BB Governanca (10.418.335/0001-88); 10 milhdes no Fundo BTG
Pactual Absoluto Institucional FIC Agdes (11.977.794/0001-64) e 10 milhdes no Fundo BB
Previdenciario IMA-B. Os repasses previdenciarios deverdo ser aplicados no fundo BB
Previdenciario IMA-B. A estratégia pretende promover possibilidade de melhores retornos para a
carteira através da ampliacdo no segmento de renda variavel, que se mostra promissor no longo
prazo e mais estavel que a alguns meses atras.

N3o havendo mais nada a tratar, as 10 horas e 49 minutos deu-se por encerrada a reuniao, € eu,
Natalia Clarice de Araujo Batista, lavrei a presente Ata que apos lida segue assinada.
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